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Belo Horizonte (MG), 20 de julho de 2021.

MM. Juiz de Direito da 22 Vara Empresarial da Comarca de Belo Horizonte/MG.

Processo de n? 5046520-86.2021.8.13.0024

A Administracdo Judicial da Recuperacdo Judicial de SAMARCO MINERAGAO S.A. (16.628.281/0001-61),
integrada por PAOLI BALBINO & BARROS ADMINISTRAGAO JUDICIAL, representado pelo Dr. Otavio De Paoli
Balbino, OAB/MG n2 123.643; INOCENCIO DE PAULA SOCIEDADE DE ADVOGADOS, representada pelo Dr.
Didimo Inocéncio de Paula, OAB/MG 26.226; BERNARDO BICALHO SOCIEDADE DE ADVOGADOS,
representada pelo Dr. Bernardo Bicalho de Alvarenga Mendes, OAB/MG n2 80.990 e WALD ADMINISTRACAO
DE FALENCIAS E EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL LTDA., representada pelo Dr. Arnoldo Wald Filho,
OAB/RJ 58.789, nomeada nos autos da ACAO DE RECUPERAGAO JUDICIAL em epigrafe, vém, respeitosamente,
a presenca de V. Exa., apresentar o Relatdrio Mensal de Atividades da Samarco Mineragao S.A. referente ao

“_n a_ n

més de Abril/2021, em atendimento a norma inserta nas alineas “a” e “c”, do inciso I, do artigo 22, da Lei

11.101/05, nos termos da decisdo.

As informacdes contabeis e financeiras analisadas no presente Relatério Mensal de Atividades, referentes as
datas-bases de 31/03/2021 e 30/04/2021 n3o foram auditadas e, portanto, sdo de responsabilidade da

Recuperanda, que responde por sua veracidade e exatidado.

Cabe destacar que, para data base contabil de 31/12/2020 comparativa a 31/12/2019, foi apresentado Parecer
dos Auditores Independentes, elaborado pela empresa de auditoria KPMG, disponibilizado em 28/05/2021 no
ID n2 3795033063, cujas notas explicativas foram devidamente consideradas no presente Relatdrio Mensal de

Atividades.

A Administracdo Judicial e os peritos contdbeis se colocam a disposicdo para os esclarecimentos que se fizerem
necessarios.
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PAOLI BALBINO & BARROS ADMINISTRACAO INOCENCIO DE PAULA SOCIEDADE DE ADVOGADOS

JUDICIAL
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BERNARDO BICALHO SOCIEDADE DE ADVOGADOS  WALD ADMINISTRAGAO DE FALENCIAS E EMPRESAS
EM RECUPERAGAO JUDICIAL LTDA.
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INOOENCIO DE PAULA I. ADVOGADOS UNEASSESSORIA — Batista  Associados
* 8 Aud i, Gest. Contabil e Pericia

ADVOGADOS ADMINISTRACAD JUDICIAL

1. Introducao

O Relatdrio Mensal de Atividades é uma obrigacdo da Administracdo Judicial, presente no art. 22, inciso Il,
alinea “c”, da Lei 11.101/2005, que tem como objetivo expor as informacgdes relevantes acerca do
acompanhamento mensal das atividades da Recuperanda, com andlise das questdes inerentes as operacdes
desenvolvidas no més, receitas, custos e despesas, movimentacdo dos ativos (bens e direitos) e passivos
(dividas a pagar), bem como demais informacgGes relevantes, tais como, quadro de funciondrios, eventuais

problemas operacionais e novos negdécios da Recuperanda.

O presente Relatdrio Mensal de Atividades apresenta analise da contabilidade da empresa Samarco Mineragao

S.A. a partir do Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado relativo a 30/04/2021.

A andlise serd realizada através da estrutura de capital, liquidez, rentabilidade e endividamento, com a

finalidade de acompanhar a Recuperanda, mensalmente, apds o deferimento da recuperacao judicial.

Para o exame das demonstrag&es financeiras de 30/04/2021, foi considerada também a escrituragdo contabil
da Recuperanda até 31/12/2020, as quais foram devidamente auditadas pela empresa de auditoria
independente KPMG e publicadas em 28/05/2021, conforme informado pela empresa no ID n? 3795033063

do processo de Recuperacdo Judicial.

Importante observar que todas as constatacdes apontadas foram obtidas por meio de documentagdo e

informacGes apresentadas pela Recuperanda, cuja autenticidade das informacgdes é de sua responsabilidade.
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2. Histoérico da Recuperacao Judicial

A SAMARCO MINERACAO S.A. ajuizou com pedido de Recuperacdo Judicial em 09/04/2021 e teve deferido o
seu processamento em 12/04/2021 pelo Juizo da 22 Vara Civel da Comarca de Belo Horizonte, nos Autos do

Processo n? 5046520-86.2021.8.13.0024, conforme decisdo de ID n? 3072431479.

Como Administradores Judiciais foram nomeados: Paoli Balbino & Barros Administracdo Judicial, representada
pelo Dr. Otavio de Paoli Balbino, Inocéncio de Paula Sociedade de Advogados, representada pelo Dr. Didimo
Inocéncio de Paula, Bernardo Bicalho Sociedade de Advogados representada pelo Dr. Bernardo Bicalho de
Alvarenga Mendes, e Wald Administracdao de Faléncias e Empresas em Recuperagao Judicial, representada

pelo Dr. Arnoldo Wald Filho.

Em cumprimento a alinea “a”, inciso |, do art. 22 da Lei 11.101/2005, no dia 22/04/2021, a Administracdo
Judicial encaminhou Circular aos Credores, informando o valor e classificacdo de seus respectivos créditos, nos

termos relacionados pela Recuperanda na exordial.

O Edital relativo ao §12 do art. 52 da Lei 11.101/2005 contendo a lista de credores apresentada pela
Recuperanda foi disponibilizado no DJE de 30/04/2021. Tendo em vista que a publica¢cdo do Edital ocorreu
durante a suspensdo de prazos de processos eletronicos, conforme Aviso Conjunto 48/PR/2021, do TIMG,
considerou-se publicado no dia 05/05/2021, tendo com o termo final para apresentacdo habilitacdes e

divergéncias o dia 20/05/2021.

Vale destacar que, em decisdo proferida no dia 28/05/2021, sob o ID n? 3785333027, o MM. Juiz acolheu o
entendimento desta Administracdo Judicial, que fixou o termo final para habilitacées e divergéncias dos

credores em 20/05/2021.

O Plano de Recuperagéo Judicial foi apresentado pela Recuperanda no dia 10/06/2021, conforme se infere dos
IDs n2 3985648000 a 3985688096 e, em 24/06/2021, sob os IDs n? 4228673039 a 4227933112, esta
Administra¢do Judicial apresentou Relatdrio sobre o PRJ, em cumprimento ao disposto no artigo 22, inciso |l,

alinea “h” da Lei 11.101/2005.
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No dia 02/07/2021 foi disponibilizado no DJe o edital relativo ao paragrafo Unico do art. 53 c¢/c art. 55 da Lei
11.1001/05, dando conhecimento aos credores acerca do plano e os intimando para apresentacio de

eventuais objecdes.

No dia 05/07/2021, sob os IDs n2 4423917999 a 4424948023, em cumprimento a norma inserta no § 22 do art.
72 da Lei 11.101/05, a Administra¢do Judicial apresentou a lista de credores, apds andlise da contabilidade e
elaboracdo de 379 (trezentos e setenta e nove) notas explicativas referentes a cada habilitacdo/divergéncia de

crédito que lhe fora encaminhada.

Seguem abaixo demonstradas as datas em que ocorreram os principais eventos processuais:

Prazo fatal para

Publicag&o do Edital com t
apresentacao de

Assembleia

Prazo Fatal para Aprovagéo do

L Termo de Ci aviso sobre recebimento Publicagéo da
Distribui¢édo do pedido N - apr das - - objecbes ao Geral de plano de
e R da Administragdo Habiltacses/Di N do Plano e fixagdo de Relagédo de Cred I Re .
e Judicial ablltacoes/Divergencia prazo para objegdes Credores da AJ Plano de redores - ecuperacao
administrativas Convocagdo em AGC

(art53, p.u. e art.. 55) Recuperacao

e

Publicagdo do

Deferimento do Apresentagéo do Plano Apresentagéo da Prazo fa(a\kpara Publicagdo do Assembleia Homologagao do
Deferimento do Processamento da RJ e de Relagao de Credores da apresentacao das Edital: Geral de Plano de
Processamento RJ Publicag&o do Edital de Recuperagéo Judicial AJ Impugnagdes Convocagio AGC Credores - 2 Recuperagéo
Convocagao de Judiciais Convocagéo Judicial
Credore:
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3. Contexto Operacional

A SAMARCO MINERACAO S.A. é uma empresa brasileira fundada em 1973, que atualmente, possui unidades
operacionais nas cidades de Mariana/MG, Ouro Preto/MG e Anchieta/ES. Conforme informado na peticdo
inicial, juntada no ID n23057106397, em 2011, a Recuperanda ocupou a posicao de 42 maior exportadora do
Brasil e entre os anos de 2011 e 2015 investiu aproximadamente RS 9.100.000 mil em todo pais, chegando a
contribuir com 6,4% do PIB do Estado Federado do Espirito Santo e 1,5%, de Minas Gerais, além de gerar

milhares de empregos diretos e indiretos, no auge de sua atividade.

Em 05 de novembro de 2015, houve o rompimento da barragem “Fundado”, na regido do municipio de
Mariana/MG. Como consequéncia, foram gerados danos ambientais e estruturais nas areas atingidas, bem
como aos seus habitantes, tal fato, segundo ainicial fez com que as atividades da Recuperanda fossem afetadas
e suspensas, o que gerou a interrup¢do de pagamentos de suas obrigacdes a partir de agosto de 2016. Além

disso, a empresa teve suas licengas de operagGes suspensas.

Diante desse cendrio, e conforme Relagdo de TACs assinados pela SAMARCO, juntada no ID n2 3056521457,
verificou-se que houve assinatura de 24 (vinte e quatro) acordos e que dentre os acordos formalizados, o TTAC,
assinado em 02/03/2016, diz respeito a constituicdo da Fundagdo Renova, responsavel pela implementacio
de programas de reparacdo e compensacdao socioeconOmica e ambiental, cujo custeio estd a cargo da
SAMARCO. Dessa forma, os acionistas, passaram a dar suporte financeiro a empresa, que vinha sendo realizado
por meio da subscricdo de debéntures e agreements emitidas pela Recuperanda para cobrir a necessidade de
capital de giro da empresa. Também, na qualidade de devedores secundarios nos termos do Termo de
Transacdo e Ajustamento de Conduta (TTAC), os acionistas fazem contribui¢des diretas a Fundagdo Renova

para custear as a¢des de reparagdo e compensagdo que fazem parte do TTAC.

Conforme apurado no Relatério Pericial de Verificagdo dos Créditos, juntado no ID n2 4424948013, o valor
total aportado pela Vale S.A. 3 Renova, bem como os valores de debéntures, totalizam RS 10.415.805 mil. J3

os valores aportados pela BHP decorrentes da mesma situacdo, totalizam RS 10.415.817 mil.

Por fim, a Recuperanda informou na inicial, juntada no ID n? 3057106397, que retomou as atividades em

dezembro de 2020, operando com apenas 26% de sua capacidade, mas auferindo receita de RS 770.000 mil
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até fevereiro de 2021. Ademais, relatou que para o reinicio da producdo, reativou um dos trés concentradores,

no Complexo de Germano, o mineroduto 2 e a usina de pelotizacdao 4, no Complexo de Ubu.

Conforme Nota Explicativa 1-b (Continuidade — Going Concern) das demonstra¢des financeiras de 2020,
auditadas pela KPMG, “as principais opera¢des da Samarco consistem no empreendimento integrado de
mineragdo e concentragcdo de minério de ferro de baixa qualidade no municipio de Mariana, no Estado de Minas
Gerais, bem como no transporte desse minério concentrado das usinas da Companhia localizadas em Minas
Gerais para as plantas de preparacdo e pelotizagdo no Espirito Santo, por meio de minerodutos, e consequente

exportacdo através de terminal portudrio proprio”.

2- Vista aérea da Cava Alegria Sul — MG

3 - Usina de Pelotizacdo, Complexo de Ubu, Anchieta/ES

Assim, a atividade desempenhada pela Recuperanda compreende a pesquisa, lavra, industrializacdo e
comercializagdo de minérios, especialmente pelotas de minério de ferro, comercializadas a nivel nacional e

mundial.
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Aportes a Fundagdo Renova

Conforme mencionado no tépico anterior, o custeio da Fundacdo Renova estd a cargo da SAMARCO, no
entanto quando a Recuperanda ndo consegue arcar com as despesas, as suas acionistas assumem os

pagamentos para a Funda¢do Renova, conforme obriga¢do assumida no TTAC.

Nesse sentido, no quadro a seguir é possivel visualizar o fluxo de pagamentos em favor da Renova realizados
pela SAMARCO, BHP e VALE. Destaca-se que as informacgées abaixo representadas foram coletadas a partir da

analise dos comprovantes de pagamentos enviados pela SAMARCO.

APORTES A FUNDACAO RENOVA - R$ MIL fev/21 abr/21

VALE 250.000 300.000 174.567
BHP 250.000 300.000 174.567
SAMARCO - - 100.865
TOTAL REALIZADO 500.000 600.000 450.000
TOTAL ORCADO 350.000 400.000 420.000
DIFERENCA ENTRE REALIZADO E ORCADO 150.000 200.000 30.000

Chama atencdo a diferenga entre os pagamentos realizados e o total do valor orgado nos meses de fevereiro
e margo, uma vez que o valor realizado alcangou um aumento préximo de 50% do valor or¢ado nos dois meses
citados. Ressalta-se ainda, que a SAMARCO fez aporte para a RENOVA apenas em abril/2021, ja que em

fevereiro e em mar¢o/2021, a VALE e a BHP dividiram o aporte exigido pela Fundagdo.

Diante das informagGes brevemente apresentadas a respeito da relagao entre as empresas VALE S.A, BHP e
SAMARCO, o préximo tdpico visa demonstrar a estrutura societaria da Recuperanda, bem como apresentar os

orgdos administrativos definidos pelo Estatuto.
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4. Estrutura Societaria

A SAMARCO é uma Sociedade Andnima Fechada, sendo uma joint venture de propriedade da BHP BILLITON
BRASIL LTDA., CNPJ n2 42.156.596/0001-63 e da VALE S.A., CNPJ n? 33.592.510/0001-54, sendo que cada

empresa possui 50% de participagado acionaria.

O capital da Recuperanda, totalmente integralizado, conforme registros contabeis, é de RS 297.025 mil e se
divide em 5.243.298 ac¢des ordinarias, sendo que a BHP e a VALE possuem o mesmo numero de a¢des, ou seja,

2.621.649 acgGes ordinarias cada uma.

Ressalta-se que a SAMARCO possui participagdes societdrias nas seguintes empresas: Samarco Iron Ore Europe
B.V. (“Samarco Europe”), Samarco Asia Ltd. (“Samarco Asia”) e Samarco Finance Ltd. (“Samarco Finance”), que

em conjunto sdo denominadas Grupo.

PARTICIPACOES SOCIETARIAS
Participagdo Breve constatagdo

Sede: Holanda
Constituicdo: 13 de outubro de 2000

Sflmdl’CO Iron Ore Europe B.V. Direta de 100% Obje’rivc?:'pres’ror Servicos dg operacoes de morkeﬁng e vendas
(“Samarco Europe”) de minério de ferro produzido pela Samarco. Adicionalmente
efetua suporte aos clientes por meio de semindrios técnicos e
estudos de mercado.

Indireta de 100% | Sede: Hong Kong

(Por meio do

Samarco Asia Ltd. controle direto | AQuisicdo: 10 de julho de 2001 pela Samarco Europe

(“Samarco Asia”) - . : :
da Samarco Objetivo: prestar servicos de marketfing e vendas por meio de

Europe) representacdo comercial na regido do Pacifico Asidtico.

Sede: Ilhas Cayman

Constituicdo: 21 de fevereiro de 2000

Samarco Finance Lid. ) Objetivo: otimizar as operacdes de comércio exterior da
(“Samarco Finance”) Direta de 100% Samarco, visando promover a exportacdo (revenda) de minério
de ferro adquirido da Companhia para clientes designados e,
também, como via de captacdo de recursos financeiros no
mercado internacional para posterior repasse d Companhia.
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Diante dos dados demonstrados, foi criado um fluxograma a fim de permitir uma visualizacdo mais clara a

respeito da estrutura societaria da qual a SAMARCO faz parte.

Estrutura Societaria da SAMARCO

Vale S.A T BHP Billiton Brasil Ltda

Acionistas

SAMARCO MINEIRACAO S.A

Participagdef Societarias

] \

Direta - 100% Direta - 100%

Samarco Finance Samarco Europe

Indireta - 100%

Samarco Asia
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5. Organograma

Orgdos de Administragdo

Os 6rgaos de administracdo da SAMARCO compreendem o Conselho de Administracdo e a Diretoria Executiva,

segundo capitulo IV do Estatuto social da Recuperanda, juntado no ID n2 3057106425, abaixo reproduzido.

pegrs Armign, CAPITELONTY - AGMINISTRACAG DA
COMPANHIA - SECAOQ [ - NORMAS GERAIS, Art. 14~
A ndministragio dn Companhia serd exercido pebo Conselho
‘de Administragio ¢ pela Direforin, Pardgrfo Primeire - O
Consalho de Administraglio, drgio de deliberagio colegiada,
eaercerd o adminlstracio superior da Companhia. Pordgrafo
Scgundo - A Direteria ¢ o drgho executive da administragio
da Companhin, atondo cada wm de seus membeos seguada
- respectiva compeléncin astnbelecids pelo presenie Eslaluto &
pelo Conselho de Administragio. SECAO I1- CONSELHO

-

I-'( -l\

Orgaos da Administragdo da
SAMARCO MINEIRACAO S.A

AN

Conselho de

Administragao Diretoria Executiva

Diretoria Executiva

Conforme certiddo da Ata da 2142 Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 19 de dezembro de
2019 e juntada no ID n? 3057106438, a Diretoria Executiva, € composta por 3 (trés) diretorias estatutarias
(Presidéncia e Operacdes, Diretoria Financeira, de Tecnologia da Informacdo e Suprimentos, e Diretoria de
Planejamento e Projetos). Atualmente, Rodrigo Alvarenga Vilela é o Diretor-presidente, Cristina Morgan

Cavalcanti é a Diretora Financeira e Reuber Luiz Neves Koury é o Diretor de Planejamento e Projetos.
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Os eleitos cumprirdo mandato até o dia 18 de dezembro de 2022, conforme trecho abaixo reproduzido da

mencionada Ata.

4.1.1. Os Diretores ora eleitos cumprrido o mandato até o dia 18 de Dezembro de 2022, e
declaram estar totalmente desimpedidos para o exercicio de suas fungdes nos termos
do artigo 147 da Lei n® 6.404/76, ficando consignado nesta ata a declamcio dos
referidos Diretores de cumprimento dos requisitos necessirios &s respectivas
nomeacoes, tomando posse em seus cargos nesta data, mediante assinatura do
respectivo termo de posse, lavrado em livro proprio.

4.2. Em virtude da deliberagio constante do item 4.1, acima, a Diretoria da Companhia passa a
ser composta conforme a seguir: Rodrigo Alvarenga Vilela — Diretor Presidente e de
Operacoes, Cristina Morgan Cavalcanti — Diretora Financeira ¢ Reuber Luiz Neves

Koury — Diretor de Planejamento e Projetos.

Dessa maneira, a composicao atual da Diretoria Executiva da SAMARCO foi abaixo demonstrada.

Diretoria Executiva

Diretora financeira,
de Tecnologia de Informagao
e Suprimentos

Diretor Presidente e
de Operagdes

Diretor de Planejamento
e Projetos

Reuber Luiz

Rodrigo
Neves Koury

Alvarenga Vilela

Cristina Morgan
Cavalcanti

Conselho de Administragao

Conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 5 de mar¢o de 2021, juntada no ID n?
3057216403, houve elei¢cao de 7 membros do Conselho de Administra¢do, que permanecerao no cargo até 16

de maio de 2022, conforme trecho reproduzido abaixo.
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6.3.2. Os membros do Conselho de Administracio ora eleitos, cujos prazos de mandato
se estenderio pelo mesmo prazo de mandato dos amais membros do Conselho de
Admunistracio da Companhia, portanto, até o dia 16/05/2022, assinam, nesta data, o termo
de posse 203 seus respectvos cargos. Cada um dos Conselheiros declara que nio esta
incurso em qualquer impedimento legal para exercer funcdes de admumstracio de
sociedades anonimas, ¢ que ndo se enquadra nas vedacdes do §1° e do §3° do artgo 147 da
Le:n®6.404/76; &

6.3.3. O Conselho de Admunustracio da Companiua passa a ser composto, portanto, pelos
seguntes membros: Cliudio Renato Chaves Bastos - Presidente do Consclho de
Admunstragio; Nelly Angelica Pazé Leon - Vice-Presidente do Conselho de
Admunistracio, Auf Nazir Janua ¢ Vagner Silva de Lovola Reis, todos como membros
utulazres, ¢ Luis Fernando Madella Athayde, Viktor Nigri Moszkowicz ¢ Kesley Medeiros
Julianell: como membros suplentes

Segundo o item 6.3.3 da supracitada Ata, o Conselho de Administracdo da SAMARCO passou a ser composto
por 4 membros titulares e 3 suplentes, sendo demonstrada a estrutura e as pessoas eleitas para o Conselho

de Administra¢do abaixo.

Conselho de
Administracio

4 Y Y A J
Membros efelivos [Cléudio Renato] [ Nelly Angelica ] [Atif Nazir J anjua] [\-‘agner Silva de]

Chaves Bastos Pazdé Ledn Loyola Reis

v v v

Suplentes Kesley Medeiros Viktor Nigri Luis Femando
Julianelli Moszkowicz Madella Athayde
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6. Quadro de Colaboradores

Segundo a movimentacdo enviada pela Recuperanda, em dezembro/2020 a SAMARCO possuia 1.539

colaboradores, sendo 1.472 empregados, 1 aprendiz e 66 estagiarios.

Em janeiro e fevereiro/2021, o nimero de colaboradores aumentou, resultando em 1.540 e 1.626 pessoas,
respectivamente. No més de margo/2021, observou-se uma reducdo de 09 pessoas, portanto, o total de

colaboradores no més foi de 1.617.

Em abril/2021, o nimero total de colaboradores ndo modificou em relagdo ao més anterior, mantendo 1.617

pessoas, sendo 1471 empregados, 81 aprendizes e 65 estagiarios.

[QUADRO DE COLABORADORES | der-20 | jonz1 | fev-21 | mar-21 | abr-21 |

EMPREGADOS 1.472 1.471 1.479 1.471 1.471
APRENDIZES 1 2 81 82 81
ESTAGIARIOS

No grafico a seguir, é possivel ver a composi¢do do quadro de funcionarios da SAMARCO no ano de 2021.

Quadro de Colaboradores

1650
1600
1550
1500
1450
1400
1350

¢ 8
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¢

jan/21 fev/21 mar/21 abr/21

B EMPREGADOS APRENDIZES = ESTAGIARIOS
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7. Ativos da Recuperanda

Em 30/04/2021, os ativos da Recuperanda eram constituidos pelos seguintes grupos de contas, classificadas

com maior representatividade no Ativo Nao Circulante, que registrava 94% do ativo total:

ATIVO - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

ATIVO CIRCULANTE 2.207.382 1.657.794
ATIVO NAO CIRCULANTE 23.451.513 24.537.837

ATIVO TOTAL ABRIL/2021 - R$ MIL

B DISPONIBILIDADES
INTANGIVEL 686.528 W CONTAS A RECEBER
205.186 3% 1.019.788

1% 4% m ESTOQUES
656.865
2%
# DEPGSITOS JUDICIAIS
2.041.409
8%

B QUTROS ATIVOS
289.271
1%

= |MOBILIZADO
20.729.452
81% B INVESTIMENTOS
30.397

0%

ATIVO - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021 NOTA EXPLICATIVA

DISPONIBILIDADES 686.528 222.094

CONTAS A RECEBER 1.019.788 871.792 A2
ESTOQUES 656.865 729.283 A3
DEPOSITOS JUDICIAIS 2.041.409 2.019.926 A4
OUTROS ATIVOS 289.271 296.123 A5
INVESTIMENTOS 30.397 29.440 Aéb
IMOBILIZADO 20.729.452 21.809.379 A7
INTANGIVEL 205.186 217.595 A8
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A1- Disponibilidades

Em 30/04/2021, o grupo das Disponibilidades representa 3% do total do Ativo e a composicdo encontra-se

detalhada a seguir:

BANCO CONTA MOVIMENTO NO PAIS 54767 1.789
BANCO CONTA MOVIMENTO NO EXTERIOR 629.154 217.553
APLICACOES FINANCEIRAS NO PAIS 2.606 2.752

686.528 | 222094 |

A maior parte dos saldos bancarios encontra-se em contas correntes junto a institui¢cdes financeiras no exterior

que utilizam o Délar Americano como moeda.

O valor a titulo de aplicac¢Bes financeiras, de RS 2.606 mil, refere-se a recursos mantidos e aplicados em contas
bancérias especificas vinculadas a alguns empréstimos e financiamentos bancdrios, os quais estdo passando
por um processo de renegociacdo da divida e também a recursos mantidos para garantia de obrigacdes

contratuais relacionados a transmissdo de energia.

A2- Contas a Receber

A rubrica de Contas a Receber, em 30/04/2021, registra o saldo de RS 1.019.788 mil e é composta por clientes

no pais, clientes no exterior e partes relacionadas.

30/04/2021 | 31/03/202

CLIENTES NO PAIS 164.267 255.355
CLIENTES NO EXTERIOR 874.161 635.684
CLIENTES NO EXTERIOR PARTES RELACIONADAS 2216 2.335
(-) PROVISAO PARA PERDA CREDITO NO PAIS (6.524) (6.472)
(-) PROVISAO PARA PERDA CREDITO NO EXTERIOR (14.332) (15.111)

TOTAL 1.019.788 871.792
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Os valores a receber de clientes no pais estdo relacionados a venda principalmente de minério de ferro,
havendo ainda energia, locacdo de area portuaria e outros. Ja os valores a receber de clientes no exterior estao

relacionados a venda exclusivamente de minério de ferro.

As perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa totalizam RS 20.856 mil em 30/04/2021. S3o
constituidas provisdes para perdas para o instrumento financeiro que correspondem a perda de crédito
esperada para saldos vencidos acima de 61 dias. A composi¢ao do saldo das contas a receber, classificadas por

vencimento, encontra-se detalhada a seguir:

RECEBIMENTOS NO EXTERIOR USD MIL

Total a Vencer $ 159.119
Total Vencidos até 30 dias $ 20
Total Vencidos de 31 a 60 dias $ 6
Total Vencidos de 61 a 90 dias $ -

Total Vencidos de 91 a 180 dias $ -

Total Vencidos Acima de 180 dias $ 2.653
Total do Contas a Receber $ 161.798
Total Vencidos acima 61 dias S 2.653
Ptax 30/04/2021 5,40
PDD Recebimentos no Exterior em RS RS 14.332
(-) Provisdo Para Perda Crédito - No Exterior -R$ 14.332
Total a Vencer R$ 157.032
Total Vencidos até 30 dias R$ 610
Total Vencidos de 31 a 60 dias R$ 106
Total Vencidos de 61 a 90 dias R$ 52
Total Vencidos de 91 a 180 dias R$ -

Total Vencidos Acima de 180 dias R$ 6.472
Total do Contas a Receber R$ 164.273
Total Vencidos acima 61 dias RS 6.524
(-) Provisdo Para Perda Crédito - No Pais -RS 6.524
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A3- Estoques

Os Estoques, em 30/04/2021, representam 2% do total do Ativo e possuem saldos classificados no curto e

longo prazo, conforme a seguir:

ESTOQUES - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

ATIVO CIRCULANTE
ADIANTAMENTO ESTOQUES NO PAIS 4075 737
ADIANTAMENTO ESTOQUES NO PAIS 9.476 10.072
PRODUTOS E SUB PRODUTOS 155.823 194.538
MATERIAIS 188.367 208.552
357.741 413.900
ATIVO NAO CIRCULANTE
MATERIAL PARA LONGO PRAZO 105.630 105.630
CONVERSAO DE MOEDA - MATERIAL PARA LONGO PRAZO 193.494 209.754
299.124 315.383

TOTAL 656.865 729.283

A composicao dos Estoques é apresentada a seguir:

ESTOQUES 30/04/2021 31/03/2021

PRODUTOS ACABADOS 98.080 118.755
PRODUTOS EM PROCESSO 23.048 24919
INSUMOS 93.617 105.209
MATERIAIS 219.664 212.540
PROVISAO DE PERDA EM MATERIAIS (33.493) (33.494)
CONVERSAO DE MOEDAS 255.949 301.354
ESTOQUES - ATIVO CIRCULANTE 357.741 413.900
ESTOQUES - ATIVO NAO CIRCULANTE 299.124 315.383

A Recuperanda avaliou os seus estoques em 31/12/2020 e concluiu que os mesmos ndo excedem aos valores
de realizacdo. Adicionalmente, realizou uma analise para utilizacdo de seus materiais no curto e longo prazo,
considerando o retorno parcial das operagdes que ocorreu em dezembro de 2020. O saldo contabil de

estoques é diretamente afetado pelos efeitos da conversdo de moedas.
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Convém informar que os estoques registrados no Ativo Ndo Circulante sdo oriundos de contratos de compras
de matérias-primas de longo prazo. O Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empresa de
auditoria independente KPMG, para data base contabil de 31/12/2020, comenta sobre a composi¢do dos
contratos de longo prazo, através da nota explicativa n2 29 — Compromissos (Commitments). O referido
parecer esta disponivel para consultas nos autos do processo de Recuperacdo Judicial através do ID

3795033063.

A4- Depésitos Judiciais

Em 30/04/2021, os Depdsitos Judiciais representam 8% do Ativo total e estdo classificados no longo prazo,

conforme a seguir:

DEPOSITOS JUDICIAIS - R$ MIL 30/04/2021 31/03/2021

VALORES EM LITICIO - DEP JUDICIAIS SEM PROVISAO

IRPJ E CSLL UHE Guilman Amorim - LP 2.352 2.351
DEP JUDICIAL FUNDAF 4.289 4.284
DEP JUDICIAL CSLL 811.671 791.561
DEP JUDICIAL AMBIENTAL 180 179
DEP JUDICIAL - PROCESSOS CIVEIS 296.013 295919
DEPOSITO JUDICIAL - SPU 405 405
DEPOSITO JUDICIAL - GARANTIA SEMAD 3.500 3.500
DEP JUDICIAL - EF IRPJ 2000 a 2003 e 2007 a 2008 804.079 802.920

1.922.490 1.901.118

VALORES EM LITICIO - DEP JUDICIAIS COM PROVISAO

CEMIG - ENCARGO CAPACIDADE EMERGENCIAL 34015 33.989
ESCELSA - ENCARGO CAPACIDADE EMERGENCIAL 42.567 42.535
DEP JUDICIAL - ACOES TRABALHISTAS 29.454 29.441
DEP JUDICIAL - INSS 3.026 3.025
DEP JUDICIAL - PROCESSOS CIVEIS 9.857 9.818

118.919 118.809

TOTAL 2.041.409 2.019.926
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A5- Outros Ativos

Em 30/04/2021, as contas que compdem os Outros Ativos representam 1% do Ativo total e estdo apresentadas

a seguir:

OUTROS ATIVOS - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

ATIVO CIRCULANTE
IMPOSTOS E VALORES A RECUPERAR 59.124 54.493
SALDO A PAGAR / RECEBER DE EMPREGADOS 5.488 5515
PARTES RELACIONADAS 3.242 1.080
ADIANTAMENTO A FORNECEDORES 22.532 26.295
DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE 52.939 62.627
143.325 150.009
ATIVO NAO CIRCULANTE
EMPRESTIMOS 14.566 14.800
IMPOSTOS E VALORES A RECUPERAR 87.295 87.229
PARTES RELACIONADAS 44085 44085
145946 146114

TOTAL 289.271 296.123

Em 30/04/2021, os Impostos e Valores a Recuperar sio os maiores representantes dos Outros Ativos,

constituidos principalmente pelas seguintes contas:

IMPOSTOS E VALORES A RECUPERAR - R$ MIL 30/04/2021 31/03/2021

ATIVO CIRCULANTE
COFINS A RECUPERAR 12.149 8.837
IRPJ ANO CORRENTE 36.787 36.787
OUTROS 10.189 8.869
59.124 54.493
ATIVO NAO CIRCULANTE
ICMS A RECUPERAR MATERIAIS ES - LONGO PRAZO 1.441.873 1.432.153
ICMS A RECUPERAR MATERIAIS MG - LONGO PRAZO 31.041 31.041
ICMS A RECUPERAR ATIVO FIXO MG - LONGO PRAZO 45.728 45801
(-) PROV PERDAS ICMS A RECUP - LONGO PRAZO (1.450.758) (1.444.233)
OUTROS 19.411 22.466
87.295 87.229

TOTAL 146.419 141.722
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Aéb- Investimentos

Em 30/04/2021 os Investimentos da Recuperanda ndo possuiam representatividade relevante no Ativo total e

eram compostos por:

INVESTIMENTOS - R$ MIL 30/04/2021 31/03/2021

PARTICIPACOES SOCIETARIAS

PARTICIPACOES SOCIETARIAS NA SFIN 87 87
PARTICIPACOES SOCIETARIAS NA SANL 57 57
CONVERS AO DE MOEDA - PARTICIPACAO SOCIETARIA 210 230
354 374
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL NA SFIN 165 176
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL NA SANL 9.819 11.218
EQUIVALENCIA LAIR CONTROLADA DIRETA - SANL 18.884 16.543
EQUIVALENCIA LAIR CONTROLADA INDIRETA - SAHK 1.445 1.424
EQUIV ALENCIA LAIR CONTROLADA DIRETA - SFIN (64) (65)
CONVERSAO DE MOEDA - EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (207) (230)
30.043 29.066

30397 29 440

Os investimentos sdo remunerados por equivaléncia patrimonial e a Samarco ndo recebeu no ano de 2021
dividendos provenientes de investimentos em controladas. Nenhuma das investidas tem suas agles

negociadas em bolsa de valores. Veja a seguir a participacdo nas investidas:

PARTICIPACAO

PARTICIPACAO EM INVESTIDAS

%
SAMARCO FINANCELTD. 100%
SAMARCO IRON ORE EUROPEB.V. 100%

O Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empresa de auditoria KPMG, disponibilizado em
28/05/2021 no ID n2 3795033063, para data base contabil de 31/12/2020 comparativa a 31/12/2019, através
da Nota Explicativa n2 11, apresenta a abertura dos investimentos em dezembro/2020, sem alteracdo do

percentual de participag¢do para a data-base de 30/04/2021.

Segue abaixo a movimentac¢des dos investimentos no exercicio de 2021:
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MOVIMENTAGAO INVESTIMENTOS RS MIL

SALDO INICIAL 31/12/2020 24.532
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 2296
AJUSTE DE CONVERSAO 3
SALDO FINAL 30/04/2021 26.830

A7- Imobilizado

O Ativo Imobilizado da Recuperanda representa em 30/04/2021 81% do Ativo total e é composto conforme a

IMOBILIZADO - RS MIL CusTo DEPRECIACAO/ | SALDO LiQUIDO
HISTORICO | AMORTIZAGAO 30/04/2021

seguir:

CLOSURE PLAN 1.842.836 (76.663) 1766172
TERRENOS 182.830 - 182.830
EDIFICIOS 4.180.078 (1.252.920) 2.927.158
EMBARCACOES 2712 (1.662) 1.050
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 4.734.473 (1.106.282) 3.628.191
SISTEMAS E INSTALACOES INDUSTRIAIS 4.592.479 (742.131) 3.850.348
EQUIP.PROCES .ELETRONICO DADOS 118.887 (82.475) 36.412
MOVEIS E UTENSILIOS 62.101 (51.346) 10.755
VEICULOS 306.155 (196.150) 110.006
FERRAMENTAS 20.072 (13.680) 6.391
BENS DE RODIZIO 171.330 (54.464) 116.865
BENS DE MASSA 4349 (3.820) 529
IMPORTACAO EM ANDAMENTO - ATIVO FIXO (250) - (250)
IMOBILIZADO EM ANDAMENTO - ROTINA 415.481 - 415.481
CONVERSAO DE MOEDA - CUSTO IMOBILIZADO 24.937.666 (8.330.043) 16.607.623
BENS CEDIDO COMODATO MAQ EQUIPAMENTOS 14.222 (2.998) 11224
BENS CEDIDO COMODATO EQUIP PROC DADOS 56 (56) -
BENS CEDIDO COMODATO MOVEIS UTENSILIOS 117 (108) 9
ADIANT IMOB PAIS - TERCEIROS 5.784 - 5.784
(-) PROV. PERDA DESVALORIZACAO DE ATIVO - UGC (8.955.179) - (8.955.179)
DIREITO DE USO CUSTO - IMOVEIS 4.230 (3.540) 690
DIREITO DE USO CUSTO-EQUIP PROCES ELETRONICO DADOS 573 (556) 17
DIREITO DE USO CUSTO - VEICULOS 14.554 (14.554) -
DIREITO DE USO CUSTO-DEMAIS EQUIPAMENTOS 7.393 (75) 7.318
CONVERSAO DE MOEDA - CUSTO DIREITO DE USO 1.580 (1.552) 28

TOTAL 32.664.529 8.794.375 20.729.452
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A movimentacdo ocorrida no Ativo Imobilizado entre o periodo de 31/12/2020 a 30/04/2021 é representada

a seguir:

IMOBILIZADO - R$ MIL

SALDO INICIAL ADICBES TRASNFERENCIAS CAIAS
31/12/2020 ENTRADAS m

AMORTIZAGAO | 30/04/2021

CLOSURE PLAN 2.739.435 - (958.797) (14.465)  1.766.172
TERRENOS 176.328 - 6.503 - - 182.830
EDIFICIOS 2.963.137 - 56.008 - (91.987) 2.927.158
EMBARCACOES 1077 - - - (27) 1.050
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 3.639.965 - 10.309 (3) (22.081)  3.628.191
SISTEMAS E INSTALACOES INDUSTRIAIS 3.817.386 - 59.088 - (26.126)  3.850.348
EQUIP.PROCES.ELETRONICO DADOS 39.617 - 1.444 (241) (4.408) 36.412
MOVEIS E UTENSILIOS 11915 - - (211) (949) 10.755
VEICULOS 117.998 - - - (7.993) 110.006
FERRAMENTAS 6.871 - - - (479) 6391
BENS DE RODIZIO 119.302 - - - (2.437) 116.865
BENS DE MASSA 546 - - - (17) 529
IMPORTACAO EM ANDAMENTO - ATIVO FIXO 4286 866 - (5.402) - (250)
IMOBILIZADO EM ANDAMENTO - ROTINA 492,624 (902.294) - 825150 - - 415.481
CONVERSAO DE MOEDA - CUSTO IMOBILIZADO 16062.625 1.506.417 - - (961.420)  16.607.623
BENS CEDIDO COMODATO MAQ EQUIPAMENTOS 11.424 - - - (200) 11.224
BENS CEDIDO COMODATO EQUIP PROC DADOS . . . B . B
BENS CEDIDO COMODATO MOVEIS UTENSILIOS n - - - (3) 9
ADIANT IMOB PAIS - TERCEIROS 5.578 1932 - (1.726) - 5784
(-) PROV. PERDA DESVALORIZAGAO DE ATIVO - UGC (8.955.179) - - - - (8.955.179)
DIREITO DE USO CUSTO - IMOVEIS - 4230 - (3.282) (259) 690
DIREITO DE USO CUSTO-EQUIP PROCES ELETRONICO DADOS 28 - - - () 17
DIREITO DE USO CUSTO - VEICULOS 2079 - - - (2.079) -
DIREITO DE USO CUSTO-DEMAIS EQUIPAMENTOS 127 7.221 - - - (30) 7.318
CONVERSAO DE MOEDA - CUSTO DIREITO DE USO (69) (623)
m-m

As principais adi¢Ges ocorridas no periodo referem-se a Imobilizado em Andamento, decorrentes dos projetos
em desenvolvimento. De acordo com a Recuperanda, ndo ocorreram mudangas significativas nos projetos em
relagdo a 31/12/2020. Convém informar que a conversio de moedas também apresentou efeitos na

movimentagdo do Ativo Imobilizado no periodo analisado.

O Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empresa de auditoria KPMG, disponibilizado em
28/05/2021 no ID n2 3795033063, para data base contabil de 31/12/2020 comparativa a 31/12/2019,
apresentou a composicdo de projetos do Imobilizado em desenvolvimento com data prevista de

encerramento, através da Nota Explicativa n2 12 (a), resumida no quadro ilustrativo a seguir:
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. - . Data de

Sistema de desaguamento de rejeito arenoso e 2018 2021 281.808 70.554
lama

Barramento Eixo 1 2019 2021 66.946 385.280
Reforma e aquisicao de componentes - Frota da 2020 2021 45.943 -
Mina

Sobressalentes Germano/ Ubu 2014 2021 35624 7411
PCN - reposicdo de rejeitos na cava 2016 2021 28.037 110.197
Condicionante ambiental hidrica 2018 2021 26.548 11.210
Recuperacdo estrutural Ubu 2018 2021 21630 17.607
Adequacdo videomonitoramento da area portuaria 2020 2021 19.037 -
Projetos Tl - Prontidao Operacional Hardwares 2019 2021 10.249 5477
Recuperacio estrutura recuperadeora 56RC00 2020 2021 7783 -
Recuperacio estrutural Germano 2020 2021 6.549 -
Terrenos 2018 2021 6.503 15.352
Adequacdo do dique Macacos e oficina 2018 2021 5.052 24933
Captacgao de agua em Santarém 2020 2021 4.809 -
Equipamentos capitalizaveis — gmg 2020 2021 372 -
Realocacdo escritorio e oficina alegria norte 2020 2021 3.619 -
Aquisicdo de refratario para fornos 2020 2021 2.973 -
Adequacdo sistema alfandegario 2020 2021 2.964 -
Recuperacdo estrutural do quebra-mar 2020 2021 2.590 -
Drenagem bacias alegria sul 2020 2021 2.513 -
Centralizagdo do SDCI 2020 2021 2.512 -
Adequacdo barragem Matipo 2018 2021 2.490 509
Retorno do concentrador 2 2018 2021 2.352 1063
Condicionante ambiental atmosférica — ubu 2020 2021 2.198 -
Recuperacio das estacas do pier 2020 2021 1.658 -
Gastos de capital UHE Guilman Amorim 2016 - 726 937
Adequacdo barragem Morte 2018 2021 - 230
Barragem Muniz Freire 2018 2021 - 1463
Protecdo divisas propriedades Samarco 2018 2021 - 1353
Outros - - 71.364 75.631
Total 668.193 729.647
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Ainda no mesmo Parecer dos Auditores Independentes, para data base contabil de 31/12/2020, foram
efetuados comentdrios sobre a Analise do Valor Recuperavel (Impairment) do Ativo Fixo, Valor Residual,
Bens em Garantia, Vida Util e Ativos de Direito de Uso, através das Notas Explicativas n2 12.1 a 12.4 a qual

esta disponivel para consulta nos autos do processo da Recuperagdo Judicial através do ID n? 3795033063.

A8- Intangivel

O Ativo Intangivel da Recuperanda representa em 30/04/2021 apenas 1% do Ativo total e é composto

conforme a seguir:

re T _ z
INTANGIVEL - RS MIL CUSTO | amormizacho | SALDOLQUIDO
HISTORICO 30/04/2021

DIREITO DE SERVIDAO 15.655 (6.314) 9.342
DIREITOS OUTROS 557 (557) -

DIREITOS MINERARIOS 15.899 (10.684) 5215
REMOCAO DE ESTERIL (ICPC18) 19913 (10.595) 9318
DIREITO DE CONEXAO-US O REDE BASICA LT 345KV 84.174 (291) 83.882
SISTEMAS APLICATIVOS - SOFTW ARE - CUSTO 125.460 (114.313) 11.147
CONVERSAO DE MOEDA - CUSTO INTANGIVEL 394.281 (223.061) 171.220
() PROV. PERDA DESVALORIZACAO DE INTANGIVEL - UGC (84.939) - (84.939)

TOTAL 571.000 (160.629) 205.186

A movimentac&o ocorrida no Ativo Intangivel entre o periodo de 31/12/2020 a 30/04/2021 é representada a

seguir:
31/12/2020 ENTRADAS 30/04/2021

DIREITO DE SERVIDAO 9.440 (99) 9.342
DIREITOS OUTROS -

DIREITOS MINERARIOS 5.269 - - - - (54) 5215
REMOCAO DE ESTERIL (ICPC18) 9.527 - - - - (209) 9.318
DIREITO DE CONEXAO-US O REDE BASICA LT 345KV 84.155 - - - - (272) 83.882
SISTEMAS APLICATIVOS - SOFTW ARE - CUSTO 12.732 - 295 - - (1.880) 11.147
CONVERSAO DE MOEDA - CUSTO INTANGIVEL 165.436 25.109 - - - (19.325) 171.220
(-) PROV. PERDA DESVALORIZACAO DE INTANGIVEL - UGC (84.939) (84.939)
o T s sl [ - | sl osis]
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Ndo ocorreram movimentagdes significativas no Ativo Intangivel no periodo analisado.

No Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empresa de auditoria KPMG, para data base contabil
de 31/12/2020 comparativa a 31/12/2019, foram efetuados comentarios sobre o Ativo Intangivel, através da
Nota Explicativa n2 13 a qual esta disponibilizada para consulta nos autos do processo da Recuperacao Judicial

através do ID n2 3795033063.
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8. Endividamento

Em 30/04/2021, o endividamento total da Recuperanda é composto por: pelos Empréstimos e Financiamentos

em 46%; Provisdes Diversas em 26%; Partes Relacionadas em 15% e outras obrigacdes em 13%.

ENDIVIDAMENTO - R$ MIL 30/04/2021 31/03/2021 Nota Expllcqhva

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 35.078.989 36.863.943

OBRIGACOES TRIBUTARIAS E IMPOSTO DE RENDA 6.324.690 6.602.703 E2
DIVIDENDOS 2.805.548 2.805.548 E3
PROVISOES DIVERSAS 20.088.850 20.688.524 E4
PARTES RELACIONADAS 11.605.634 11.256.499 E5
PROVISAO PARA CONTINGENCIAS 209.270 214.248 E6
OUTRAS CONTAS A PAGAR 507.852 409.815

TOTAL 76.620.832 78.841.279 _

ENDIVIDAMENTO TOTAL ABRIL/2021 - R$ MIL

PROVISAO PARA
CONTINGENCIAS
L PARTES R$ 209.270
RELACIONADAS 0%

RS 11.605.634
15%

= EMPRESTIMOSE
FINANCIAMENTOS
R$ 35.078.989
46%

B PROVISOES DIVERSAS
R$ 20.088.850
26%

¥ DIVIDENDOS = OUTRASCONTASA
R$2.805.548 . ,gRiGACOES PAGAR
4% TRIBUTARIAS E R$ 507.852
IMPOSTO DE RENDA 1%
RS 6.324.690

8%

E1- Empréstimos e Financiamentos
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Em 30/04/2021, os contratos de Empréstimos e Financiamentos da Samarco representavam 46% da divida

total e estavam classificados no Passivo Circulante, conforme a seguir:

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - R$ MIL 30/04/2021 31/03/2021

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS NO EXTERIOR 20.483.355 21.596.000
ENCARGOS FINANCEIROS NO EXTERIOR 5.144.515 5.324.878
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS NO PAIS 141.544 141.594
ENCARGOS FINANCEIROS NO PAIS 37.708 27.805
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS NO PAIS - PARTES RELACIONADAS 9.240.207 9.742.437
ENCARGOS FINANCEIROS NO PAIS - PARTES RELACIONADAS 31.659 31.228

35078.989 | 36863943

Os contratos firmados no exterior sdo constituidos especialmente por Bonds e contratos de Pré Pagamento
para Exportagdo (EPP — Export Pre Payment). Os impactos da variagdo cambial sobre a moeda contratada,
oscilacGes das taxas de juros e juros de mora por inadimpléncia sdo observados na elevagdo do endividamento

da Recuperanda.

Os contratos firmados no pais possuem maior representatividade nas debéntures ndo conversiveis em agoes
emitidas pela BHB Billiton Brasil e Vale S.A. As debéntures possuem as mesmas condi¢des contratuais
referentes ao valor, prazo e taxa de juros. A seguir a composi¢do dos Empréstimos e Financiamentos por

contratos:

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 30/04/2021 31/03/2021
i | vomi | mL_ | usomi |

CLUB DEAL EPP 2.201.980 407.548 2.313.345 406.085
NEXI 2010 959.540 177.594 1.010.233 177.336
NEXI 2021 2.186.688 404.717 2.301.102 403.936
BONDS 2012 6.645.869 1.230.033 6.983.032 1.225.803
BONDS 2013 5.040.251 932.862 5.289.171 928.462
BONDS 2014 3.549.753 656.997 3.725.888 654.043
BILATERAL EPP - HSBC 1.642.422 303.983 1.724.966 302.801
BILATERAL EPP - BOFA 1.313.938 243.187 1.379.973 242.241
BILATERAL EPP - MIZUHO 812.091 150.304 854.471 149.994
BILATERAL EPP - BTMU 1.301.770 240.935 1.367.372 240.029
Arredondamento com Balancete Contdbil (26.433) - (28.673) -

FINAME/BNDES 168.587 31.202 168.036 29.497
PETROBRAS 4.616 854 4.786 840
DEBENTURES - BHP BILLITON BRASIL 4.638.963 858.590 4.885.127 857.536
DEBENTURES - VALE 4.638.952 858.588 4.885.115 857.534

NO EXTERIOR

Arredondamento com Balancete Contdbil (0) - (0) -
TOTAL 9.451.118 1.749.235 9.943.064 1.745.408

TOTAL EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 35.078.989 6.497.394 36.863.943 6.476.138

E2- Obrigagoes Tributdrias e Imposto de Renda
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Em 30/04/2021, as Obriga¢des Tributérias e Imposto de Renda registravam saldos no curto e longo prazo e

correspondiam a 8% do endividamento total, sendo a maior divida tributdria referente ao Imposto de Renda

Diferido contabilizado no Passivo N3o Circulante:

OBRIGAGOES TRIBUTARIAS E IMPOSTO DE RENDA - R$ MIL 30/04/2021 31/03/2021

PASSIVO CIRCULANTE

1.262
2.597
2.586
573.466
30.963
6.788
1.784
2.690
14.555
1.740

ICMS MINAS GERAIS A RECOLHER 3.148
ISS RETIDO 2229
INSS FONTE TERCEIROS - PF E PJ A RECOLHER 2.389
IRRF-JUROS E COMISSOES EM GERAL-RES. EXTERIOR 552.583
COFINS S/VENDAS E OUTRAS RECEITAS 18.604
PIS -S/VENDAS E OUTRAS RECEITAS 4122
TRIBUTOS FEDERAIS RETIDOS LEI 13.137/2015 889
REFIS - RECUPERACAOQO FISCAL PGFN 2.693
REFIS - RECUPERACAOQO FISCAL SRFB 14.574
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 2.742

603.974
IRPJ - PROVIS O IMPOSTO DE RENDA A PAGAR 82.154

PASSIVO NAO CIRCULANTE

638.430

53.475

16.147
92.631

108.778

1.258.063
4.543.958

REFIS - RECUPERACAOQO FISCAL PGFN 16.169
REFIS - RECUPERACAOQO FISCAL SRFB 92.775
108.944

IR DIFERIDO DEPRECIACAO FISCAL LEI 11.638/07 1.266.959
IR DIFERIDO PASSIVO LP LEI 11.638/07 CPC 02 4.262.659
5.529.618

5.802.020

TOTAL 6.324.690 6.602.703

Maiores comentdrios sobre as Obrigagdes Tributarias foram efetuados no item “Passivo Fiscal” que compde

este Relatdorio Mensal de Atividades.

O Imposto de Renda Diferido foi constituido com base nos efeitos da flutuagdo do cambio sobre itens nao

monetdrios ativos e passivos, uma vez que, sobre as demonstracdes financeiras da Recuperanda hd a

incidéncia de variagdo cambial quando da conversdo da moeda funcional que é o délar americano para a

moeda nacional que é o Real. Os efeitos da flutuacdo do cdmbio principalmente sobre os ativos ndo monetarios
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impactam nas despesas do Imposto de Renda, cuja base de cdlculo é em Real. Outro componente do Imposto
de Renda Diferido registrado no Passivo se deve a aplicacdo da aliquota de 25% do Imposto de Renda sobre a
base de calculo do Lucro Real, sendo discutido judicialmente pela Recuperanda quanto a continuidade da

aplicacdo do incentivo fiscal da aliquota diferenciada de 18%.

O Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empresa de auditoria independente KPMG, para data
base contabil de 31/12/2020, comenta através da nota explicativa n2 28 sobre o Imposto de Renda. O referido
parecer estd disponivel para consultas nos autos do processo de Recuperacdo Judicial através do ID

3795033063.

E3- Dividendos

A Recuperanda registra em seu Passivo Circulante os dividendos a pagar a suas acionistas, BHB Billiton Brasil e

Vale, cujos saldos representam 4% da divida total, conforme a seguir:

30/04/2021 | 31/03/202

DIVIDENDOS A PAGAR CIA VALE DO RIO DOCE 1.402.774 1.402.774
DIVIDENDOS A PAGAR BHP BILLITON BRASIL LTDA 1.402.774 1.402.774

TOTAL 2.805.548 2.805.548

Os dividendos a pagar foram aprovados por Assembleia Geral Ordinaria no ano de 2015 relativos ao resultado
apurado no ano de 2014, totalizando RS 2.805.548 mil, constituidos em: dividendos adicionais no montante
de RS 2.104.161 mil e dividendos obrigatérios no montante de RS 701.387 mil. Os dividendos obrigatérios

correspondem a 25% do lucro liquido apurado pela Samarco.

E4- Provisoes Diversas

As ProvisGes Diversas possuem saldos registrados no Passivo Circulante e Passivo Ndo Circulante e

representam, juntas, 26% do endividamento da Recuperanda, compostas pelas seguintes contas:
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PROVISOES DIVERSAS - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

PASSIVO CIRCULANTE

ENERGIA ELETRICA A PAGAR 19.067 14.051
DIREITOS MINERARIOS - VALE 112.222 112.222
PROVIS AO RECUPERACAO AMBIENTAIS E SOCIOAMBIENTAIS 2.942.584 3.597.017
PROVISAO PASSIVO AMBIENTAL BARRAGEM GERMANO 359.876 382.952

3.433.750 4.106.242

PASSIVO NAO CIRCULANTE

PROVISAO ACUMULADA CLOSURE PLAN - VPL 2.235.090 2.222.749
PROV. RECUP. AMBIENTAIS ESOCIOAMBIENTAIS - LP 12.500.862 12.448.521
PROVISAO PASSIVO AMBIENTAL BARRAGEM GERMANO - LP 1.919.148 1.911.012
16.655.100 16.582.282

TOTAL 20.088.850 20.688.524

A conta de Energia Elétrica a Pagar refere-se a energia contratada para utilizagdo no processo produtivo e
oscila mensalmente conforme consumo. Esta provisdo refere-se a energia ainda nao faturada pelas

concessiondrias no periodo.

A provisdo para Direitos Minerarios — Vale é composta pelo pagamento realizado pela Recuperanda a Vale
S.A.,aordem de 4% sobre os dividendos pagos, referente ao contrato de transferéncia de direito de exploragdo

de jazidas de minério de ferro celebrado em novembro de 1989.

O Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empresa de auditoria independente KPMG, para data
base contabil de 31/12/2020, comenta a origem da provisdo para Direitos Minerarios — Vale, por meio da nota
explicativa n? 30 — Partes Relacionadas. O referido parecer esta disponivel para consultas nos autos do

processo de Recuperagdo Judicial através do ID 3795033063.

A Provisdo para Recuperagao Ambientais e Socioambientais é constituida com base em projecGes de
desembolsos futuros relacionados aos compromissos firmados no TTAC — Termo de Transacdo e Ajustamento
de Conduta e gastos projetados fora do TTAC, relativo ao rompimento da Barragem de Funddo. A Samarco é
responsavel por financiar a Fundagao Renova e efetua de tempos em tempos aportes financeiros, que devem

ocorrer pelo periodo de duragdo do TTAC.
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Esta provisdo contabil é realizada com base em fluxo de desembolso projetado, implicando em incertezas de
gastos futuros. Compdem a natureza dos gastos: os Programas Reparatérios; Programas Compensatdérios e

outras agdes nao contempladas no TTAC.

De acordo com a Recuperanda, a Fundagdo Renova é a responsdvel pelo controle e levantamento das
informagdes que constituem a Provisao para Recuperagdao Ambientais e Socioambientais, sendo que a Samarco
apenas contabiliza mensalmente a movimentagdo informada pela referida entidade, sem maiores
aprofundamentos dos gastos ocorridos. A seguir, a movimentacdo da Provisdo para Recuperacdo Ambientais

Socioambientais no periodo em analise:

PASSIVO [PASSIVO NAO
CIRCULANTE( CIRCULANTE

SALDO EM 31/12/2020 4.743.522 | 12.292.811 | 17.036.333

(-) Revesdo do SALDO ACUMULADO Provisdo Recuperacdo Ambiental e

TOTAL

PROVISAO RECUPERAGAO AMBIENTAIS E SOCIOAMBIENTAIS - RS MIL

Socio Ambiental conta 40631017 - FORA TTAC (186.758) - (186.758)
(-) Valor realizado SALDO ACUMULADO na conta de capacidade ociosa

(reforco das estruturas das barragens remanescentes) - FORA TTAC (279) - (279)
(-) valor realizado SALDO ACUMULADO referente ao gasto de capital - PEP

Eixo 1 (PG024) - - -
(+/-) Variagdo mensal SALDO ACUMULADO em relagdo ao més anterior do

gasto de capital - PEP Eixo 1 (PG024) (2.611) - (2.611)
(-)Estorno valor realizado SALDO ACUMULADO pelarenova (outros

programas TTAC) (2.053.924) - (2.053.924)
(+/-) Variagdo mensal SALDO ACUMULADO emrelagcdo ao més anterior

RENOVA (outros programas TTAC) 51.545 - 51.545
(+/-) Caixa Renova 358.173 - 358.173
Juros passivo recuperacdo ambientais e socioambientais 62.663 208.051 270.714
AUMENTO (REDUCAQ) DA PROVISAO (29.747) - (29.747)

SALDO EM 30/04/2021 2.942.584 | 12.500.862 | 15.443.446
MOVIMENTACAO LiQUIDA (1.800.938) 208.051 | (1.592.887)

O Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empesa KPMG, data base contabil 31/12/2020
comparativo a31/12/2019, apresenta através da nota explicativa n® 3 (d) comentarios sobre a origem do TTAC,

base para a constituicdo da Provisdo Recuperacdo Ambientais e Socioambientais — Fundacdo Renova. O
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referido parecer estd disponivel para consultas nos autos do processo de Recuperacdo Judicial no ID

3795033063.

A Provisdao Passivo Ambiental Barragem Germano tem como origem os gastos projetados para a
descaracterizacdo de barragem de contencdo de rejeitos, em atendimento a resolugdo conjunta SEMAD/FEAM
n22.784, de 21 de margo de 2019. A Barragem de Germano possui estrutura que teve alteamento pelo método
a montante, sendo inviabilizada a opc¢do de disposicao de rejeitos, conforme determinado no Parecer Técnico
n2 02/2019 — SPM/GSBM-GFAM/LPN-ESGJ. A solugdo para esta descaracterizacdo ¢ de longo prazo e requer
estabilizacdo fisica, quimica e bioldgica da estrutura. A provisao contabil é efetuada em projecdes de gastos e

sofre movimentag¢do mensal relativa ao descomissionamento da Barragem de Germano, conforme a seguir:

PASSIVO |PASSIVO NAO

PROVISAO PASSIVO AMBIENTAL BARRAGEM GERMANO - RS MIL TOTAL
OVISAO PASSIVO GEM G O-RS CIRCULANTE| CIRCULANTE ©
SALDO EM 31/12/2020 458.607 |  1.887.009 | 2.345.616 |
(-) Revesdo do SALDO ACUMULADO da Estrutura Germano conta 40631020

acumulado (105.461) - (105.461)
Juros passivo estrutura Germano 6.731 32.139 38.870

SALDO EM 30/04/2021 359.876 1.919.148 | 2.279.025
MOVIMENTACAO LIQUIDA (98.730) 32.139 (66.591)

O Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empesa KPMG, data base contéabil 31/12/2020
comparativo a 31/12/2019, apresenta comentarios sobre a origem da Provisdo Passivo Ambiental Barragem
Germano, por meio da nota explicativa n? 20 (c). O referido parecer esta disponivel para consultas nos autos

do processo de Recuperacgao Judicial através do ID 3795033063.

A Provisao Acumulada Closure Plan — VPL é oriunda dos gastos projetados para desmobilizacdo de Ativos,
tendo como base estudos de a¢des de fechamento ao longo da vida atil do empreendimento, considerando
fatores de riscos e impactos econdmicos, ambientais, social, juridico e de engenharia. O Closure Plan é revisado
a cada 3 anos pela Samarco ou quando ha mudangas importantes que afetem os empreendimentos e seus
entornos. Esta em estudo a avaliacdo de descomissionamento das plantas industriais de Germano, Ubu e
Minerodutos, sendo aplicada taxa de desconto ao valor presente em 6,87% ao ano. A seguir, a movimentagao

ocorrida no periodo em analise:
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PASSIVO |PASSIVO NAO
PROVISAO ACUMULADA CLOSURE PLAN - VPL - R$ MIL TOTAL
CIRCULANTE| CIRCULANTE

SALDO EM 31/12/2020 - | 3144929 | 3144929

Ajuste complemento taxa de desconto - ARO (31/12/2020) - (958.797) (958.797)
Juros passivo Closure Plan - 48.958 48.958

SALDO EM 30/04/2021 C T 2235090 | 2235090
MOVIMENTACAO LIQUIDA - | (909.839) 48.958

O Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empesa KPMG, data base contabil 31/12/2020

comparativo a 31/12/2019, apresenta comentarios sobre a Provisdo Closure Plan — Desmobilizacdo de Ativos,
por meio da nota explicativa n? 20 (e). Ainda no mesmo parecer, hd comentario no item “Uso de Estimativas”
sobre a constituicdo da Provisdo para Desmobilizacdo de Ativos. O Parecer dos Auditores Independentes esta

disponivel para consultas nos autos do processo de Recuperagao Judicial através do ID 3795033063.

E5- Partes Relacionadas

Em 30/04/2021 o endividamento com Partes Relacionadas representava 15% da divida total e é referente aos
aportes financeiros efetuados pelas acionistas, Vale S.A e BHP Billiton Brasil a Recuperanda, para o
cumprimento das obrigacGes primadrias da Samarco previstas no TTAC. Este recurso é destinado a Fundagao
Renova. Os aportes efetuados sdo na ordem de 50% para cada acionista. Segue composi¢cdo no periodo em
analise:

PARTES RELACIONADAS- RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

VALES.A. 5.802.817 5.628.249
BHP BILLITON BRASIL LTDA 5.802.817 5.628.249

Convém informar que os saldos contabeis referentes a Partes Relacionadas, se estendem a outros grupos de
contas Passivas, j4 mencionadas em outros itens do tépico Endividamento da Recuperanda e resumidas a

seguir:
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SALDO CONTABIL EM 30/04/2021

SALDOS COM PARTES RELACIONADAS - RS MIL
VALE S.A BHP BILLITON BRASIL

VALOR CONTARBIL 12.105.368 11.993.158

As Debéntures emitidas pela Vale e BHP Billiton Brasil possuem mesmas condi¢es quanto ao valor, prazo e

juros (LIBOR acrescida de 1,15% ao ano), sendo as emissées:

EMISSOES DE DEBENURES - RS MIL VALE S.A BHP BILLITON BRASIL

DEBENTURE 1° EMISSAO - 894.321
DEBENTURE 2° EMISSAO 894.307 -
DEBENTURE 3° EMISSAQ - 1.035.746
DEBENTURE 4° EMISSAO 1.035.746 -
DEBENTURE 5° EMISSAO - 461272
DEBENTURE 6° EMISSAQ 461272 -
DEBENTURE 7° EMISSAQ - 235.476
DEBENTURE 8° EMISSAO 235.476 -
DEBENTURE 9° EMISSAQ - 308.933
DEBENTURE 10° EMISSAQ 308.929 -
DEBENTURE 11° EMISSAQ - 598.301
DEBENTURE 12° EMISSAQ 598.306 -
DEBENTURE 13° EMISSAQ - 520.612
DEBENTURE 14° EMISSAQ 520.612 -
DEBENTURE 15° EMISSAO - 594.579
DEBENTURE 16° EMISSAO 594.579 -
DEBENTURE 17° EMISSAQ - 138.329
DEBENTURE 18° EMISSAO 138.329 -

TOTAL 4.787.555 4.787.568

Eé- Provisao Para Contingéncias

Em 30/04/2021, a Provisdo para Contingéncias n3o registra representatividade significativa no endividamento

contabil total. Porém, convém informar que a Recuperanda possui diversos processos judiciais em andamento
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e que ndo estdo refletidos na contabilidade, por serem considerados pelos assessores juridicos como

expectativas de perda remota e possivel, devendo ser objeto de constante monitoramento, uma vez que,

podem vir a impactar no grau de endividamento da Samarco. A Provisdo para Contingéncias é efetuada com

base em agdes judiciais com expectativas de perda provavel e é apresentada contabilmente a seguir:

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

VALORES EM LITIGIO - SEM DEPOSITO JUDICIAL

PROV LITIGIOS IRPJ - Verdo, Real e CMB 11.605 11.605
PROV LITIGIOS JUROS E MULTA IRPJ-Verdo, Real, CMB 43211 43.188
PROVISAO DE LITIGIOS - CSLL - GUILMAN AMORIN 416 416

55232 55.209

VALORES EM LITIGIO - COM DEPOSITO JUDICIAL

LITIGIOS CEMIG- ENCARGO CAPACIDADE EMERG. DEP JUDICIAL 34.015 33.989
LITIGIOS ESCELS A-ENCAR CAPACIDADE EMERG DEP JUDICIAL 42.567 42.535
LITIGIOS INSS 12.057 12.047
OUTROS 296 295

88.935 88.866

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

PROV CONTIGENC ACOES TRABALHISTAS 51.665 56.855
PROV CONTIGENC HONORARIOS ADVOCATICIOS 4.678 4.678
PROV CONTIGENCIAS AMBIENTAIS 314 310
PROV CONTIGENCIAS CIVEIS 8.446 8.331

65.103 70.173

200270 | 21428

As acdes judiciais em que Samarco é citada como parte responsavel sdo monitoradas por seus assessores
juridicos que classificam os processos em causas com expectativas de perda: Remota, Possivel e Provavel. As

acOes tratadas como expectativa de perda provavel sdo contabilizadas como Provisao para Contingéncias.

Ha também ac¢des judiciais relativas a Fundacdao Renova e que estdo no TTAC e FORA TTAC, sendo estas ultimas
aquelas as quais a Samarco efetuara o pagamento diretamente a parte que tiver o ganho de causa, apds
proferimento da sentenca pelo juiz. As agdes judiciais com expectativa de perda provavel relativas ao TTAC e
FORA TTAC estdo provisionadas na conta de Provisdo para Recupera¢ao Socioambiental e Socioecondmica,

comentadas neste Relatdério Mensal de Atividades na Nota Explicativa P4 — Provisdes Diversas.
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Os processos em litigio que possuem provisdo estdo segregados no Passivo entre as contas que possuem e ndo
possuem depdsitos judicias. Convém informar que a Samarco efetua depdsitos judiciais para processos em

andamento, os quais foram comentados neste Relatério Mensal de Atividades no item Ativos da Recuperanda.

Em 30/04/2021 o quadro de ag¢des judiciais da Recuperanda é apresentado no resumo a seguir:

CPC 25 - RS MIL PECTATIVA DE PER] TRABALHISTA CiVEL AMBIENTAL | TRIBUTARIA TOTAL CONTA CONTABIL PASSIVA

REMOTA 7.292 26.654 66.506 - 100.452 TOTAL DAS EXPECTATIVAS DE PERDA
PROVAVEIS ESTAO CONTABILIZADAS NA
CONTINGENCIA PASSIVA ROTINA POSSIVEL 111.479  18.865.158 379679 _ 19.356.316 CONTA DE PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

(ACOES TRABALHISTAS, CIVEIS E AMBIENTAIS).
PROVAVEL 51.665 8.446 314 - 60.425

ToraL 17043 | 18500258 | adsasy| - |wesaml ]

REMOTA 217.149 130.015 463 - 347.627 TOTAL DAS EXPECTATIVAS DE PERDA
PROVAVEIS ESTAO CONTABILIZADAS NA

- 1756398 CONTA DE PROVISAO RECUPERACAO
AMBIENTAIS ESOCIOAMBIENTAIS.

CONTINGENCIA PASSIVA BARRAGEM - FORA TTAC POSSIVEL 148.824 409.057 1.198.516

PROVAVEL 1.470 371.389 2959 375.818

ToraL 367403 ] Pl0as2] aoisel - | aamenl

REMOTA 1.563 5.110 - - 6.673
i TOTAL DAS EXPECTATIVAS DE PERDA
POSSIVEL 255010 1.289.046 1.965 - 1.546.020 PROVAVEIS ESTAO CONTABILIZADAS NA
CONTINGENCIA PASSIVA BARRAGEM TTAC CONTA DE PROVISAO RECUPERACAO
NAO APLICAVEL R 8 R B 8 AMBIENTAIS ESOCIOAMBIENTAIS.
PROVAVEL 16.048 16.048

TorAL 272020 | 1z9azza | 1es] - | Tsssaos]

AS ACOES TRIBUTARIAS COM EXPECTATIVAS

REMOTA - - - 2.533.413  2.533.413 DEPERDA PROVAVEL NAO ESTAO
CONTABILIZADAS EM SUA TOTALIDADE, PARTE
CONTINGENCIA TRIBUTARIO POSSIVEL - - - 12929.133  12.929.133 DO MONTANTE ESTA REGISTRADA NAS

CONTAS PASSIVAS DE LITIGIOS COM E SEM
DEPOSITOS JUDICIAIS.

PROVAVEL 767.448 767.448

. . PROVISAO DE CONTINGENCIAS HONORARIOS
HONORARIOS ADVOCATICIOS - R$ MIL 457 4.67 .

Maiores comentdrios sobre as Contingéncias Tributarias foram efetuadas no item “Passivo Fiscal” que compde

este Relatdorio Mensal de Atividades.

Segue resumo:
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EXPECTATIVA DE PERDA - RS MIL TRABALHISTA CiVEL AMBIENTAL TRIBUTARIA TOTAL

REMOTA 226.004 161.779 66.969 2.533.413 2.988.165
POSSIVEL 515.313 20.563.261 1.580.160 12.929.133 35.587.868
NAO APLICAVEL - 68 - - 68
PROVAVEL 69.182 379.835 3.273 767448 1.219.739

Convém informar que, o Parecer dos Auditores Independentes, elaborado pela empesa KPMG, data base
contabil 31/12/2020 comparativo a 31/12/2019, apresenta maiores comentarios sobre a Provisdo para

Contingéncias, através da nota explicativa n? 19, disponibilizada no ID 3795033063 para consultas.

E7- Outras Contas a Pagar

Em 30/04/2021, as Outras Contas a Pagar sdo constituidas pelo seguinte grupo de contas que juntas

representam 1% do endividamento total:

OUTRAS CONTAS A PAGAR - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

PASSIVO CIRCULANTE

FORNECEDORES 270.474 184.654
OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS 33.456 31.122
COMISSOES/ SERVICOS A PAGAR 26.536 27.083
CONTAS A PAGAR PETROBRAS DISTRIBUIDORA BR - CP 57.895 51.801
OUTRAS CONTAS 10.166 6.709

398.527 301.370

PASSIVO NAO CIRCULANTE

CONTAS A PAGAR PETROBRAS DISTRIBUIDORA BR - CP 100.207 103.838
OUTRAS CONTAS 9.118 4.608
109.325 108.445

TOTAL 507.852 409.815

O grupo de Fornecedores esta classificado em sua totalidade no Passivo Circulante e é composto por

obrigacGes no pais e no exterior, conforme a seguir:
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FORNECEDORES- RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

NO PAIS 263.864 183.109
NO EXTERIOR 6.610 1.545

TOTAL 270.474 184.654

As Obrigac¢0es Sociais e Trabalhistas sdo compostas principalmente por Provisdo de Férias a Pagar:

OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

FERIAS A PAGAR - PROVISAO 22.750 21.985
13.SALARIO A PAGAR - PROVISAO 4984 3.703
FGTS EINSS A RECOLHER 4717 4.637
OUTRAS OBRIGACOES 1.004 798

TOTAL 33456 |  31.122 |

As Comissdes/ Servicos a Pagar referem-se a servicos de marketing efetuados no exterior pela controlada

Samarco Europe:

COMISSOES/ SERVICOS A PAGAR - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021

COMISSOES A PAGAR NO EXTERIOR - P. RELAC - SANL 6.810 3.882
SERVICOS A PAGAR NO EXTERIOR - P. RELAC - SANL 12.989 15.065
AVALIACAO DE MOEDA - COMISS A PAGAR 6.737 8.136

TOTAL I 27.083

As Contas a Pagar Petrobras Distribuidora BR possuem saldo registrado em 30/04/2021 no Passivo Circulante
no montante de RS 57.895 mil e no Passivo Ndo Circulante no valor de RS 100.207 mil. Estes saldos referem-
se aos débitos do TEP - Termo de Encerramento de Pendéncia, firmado entre a Samarco e Petrobras
Distribuidora—BR, relativo ao contrato de fornecimento de gds natural. O pagamento ocorrerd em 30 parcelas,
iniciando a primeira apds 6 meses da retomada das operacdes da Samarco, que veio a ocorrer em dezembro

de 2020. O saldo é atualizado mensalmente pelo IGPM.
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9. Passivo Fiscal

A Recuperanda, no més de abril/2021, possuia obrigacbes tributarias tanto no passivo circulante (obrigacdes
de curto prazo), quanto no passivo ndo circulante (obrigagdes de longo prazo), sendo registradas
contabilmente nas contas de “obrigagGes tributdveis a pagar” e “provisdao para contingéncias”. O valor total
da divida tributdria registrado contabilmente é R$ 857.085.139,14, valor 3,85% inferior do que o registrado em
margo/2021. Esse valor representa 1,12% do total de obrigacdes da empresa no més de abril/2021. Seu

detalhamento serd apresentado ao longo do presente tdpico, podendo ser visualizado na tabela abaixo.

TRIBUTARIA | PROVAVEL
EE o s 67.586 774913
3.361 76.582 79.943
2229 2229

TOTAL TAVRAL:] 144.167 857.085

Destaca-se que a empresa possui dividas tributdrias junto a todos os entes da federagao, sendo a divida com
a Unido a mais expressiva, representando 90,30% do total do passivo fiscal da empresa registrado

contabilmente.

Ressalta-se ainda que o valor apresentado pela Recuperanda no documento de contingéncias e aquele
apurado no balancete diverge em RS 1.545 mil, sendo que no balancete ndo foram consideradas as seguintes

provisdes:

N° PROCESSO TESE - RS MIL RISCO ATUALIZADO | PROVISAO
0001727-62.1995.8.08.0004 Contribuicdo Previdencidria sobre PLR

ICMS sobre energia elétrica - Multa Isolada e de
Revalidacdo - Mariana - 1 trimestre de 2016 100 100
ICMS sobre energia elétrica - Multa Isolada e de
Revalidacdo - Matipd 1 -1 trimestre de 2016 43 43
ICMS sobre energia elétrica - Multa Isolada e de
Revalidacdo - Matipd 2 - Abril a outubro de 2016 888 888
ICMS sobre Energia Elétrica - Multa Isolada e de

01.001860798-59 Revalidacdo - Matipd 3 - Novembro a dezembro de
2016
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Passivo Fiscal Nao Contingente

Conforme escrituragdo contabil da SAMARCO, o passivo fiscal contabilizado ndo contingente da Recuperanda

€ RS 712.918 mil sendo que ela possui dividas com todos os entes da federacdo, conforme reproduzido a

BRIGACA
ESFERA - RS MIL ellike ,C 2
TRIBUTARIA

seguir:

Federal 707.328

Estadual 3.361

Municipal 2.229

TOTAL VAVRAL:

Desta maneira, percebe-se que as dividas com a Unido representam mais de 99% das obrigacGes passivas
fiscais ndo contingentes. Além disso, em relacdo ao més anterior, houve reducdo dessa conta em 4,59%, as

movimentagdes que colaboraram para esse resultado serao abaixo mencionadas.

Por meio da analise da movimentagdo visualizada no balancete contabil disponibilizado pela Recuperanda,
verificou-se houve dividas federais que aumentaram de marco para abril. Ou seja, apds o ajuizamento do
pedido de Recuperac¢3o Judicial, a Recuperanda contraiu novas dividas tributdrias com a Unido no valor de RS

491 mil, as contas contabeis que aumentaram podem ser visualizadas abaixo.

CONTA CONTABIL - R$ MIL 30/04/2021 31/03/2021

PIS A RECOLHER - IMPORTACAO DE MATERIAL 9 1
COFINS A RECOLHER - IMPORTACAO DE MATERIAL 12 2
REFIS - RECUPERACAOQO FISCAL PGFN 2.693 2.690
REFIS - RECUPERACAOQO FISCAL SRFB 14.574 14.555
PIS S/RECEITAS FINANCEIRAS 194 154
COFINS S/RECEITAS FINANCEIRAS 1.192 948
REFIS - RECUPERACAO FISCAL PGFN 16.169 16.147
REFIS - RECUPERACAO FISCAL SRFB 92.775 92.631

TOTAL 127.619 127.128

Em contrapartida, a Recuperanda reduziu suas dividas tributarias federais no valor de RS 37.056 mil sendo

demonstradas abaixo as contas contabeis em que se verificou essa reducgao.
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CONTA CONTARBIL - R$ MIL 30/04/2021 31/03/2021

INSS FONTE TERCEIRCS - PF EPJ A RECOLHER 2.389 2.586
IRRF-PF TRAB S/ VINCULO EMPREG A RECOLHER 0 2
IRRF - PJ SERVICOS PRESTADOS A RECOLHER 516 548
IRRF S/ RENDIM TRABALHO ASSALAR A RECOLHER 647 671
IRRF-JUROS E COMISSOES EM GERAL-RES. EXTERIOR 552.583 573.466
COFINS S/VENDAS E OUTRAS RECEITAS 18.604 30.963
PIS - S/VENDAS E OUTRAS RECEITAS 4122 6.788
TRIBUTOS FEDERAIS RETIDOS LEI 13.137/2015 889 1.784

TOTAL 579.751 616.808

Dessa maneira, o saldo total das dividas federais foi inferior ao apurado em margo/2021.

Em relagdo as dividas estaduais, observa-se que a SAMARCO contraiu dividas relativas ao ICMS no valor de RS
1.886 mil. No entanto, também quitou dividas no valor de RS 232 mil. Destaca-se, também, que conforme
Certiddao Negativa de Débitos apresentada pela Recuperanda foi possivel visualizar que a empresa possui

algumas dividas relacionadas ao ICMS negociadas.

Em relacdo as dividas municipais, nota-se que a empresa diminuiu suas dividas em RS 368 mil e, conforme
documentos apresentados pela Recuperanda, observa-se que ha dividas relacionadas ao ISS negociadas com

0S municipios.

Passivo Fiscal Contingente

Em primeiro lugar, destaca-se que contingéncias tributarias sdo passivos cuja realizacdo estd atrelada ao
resultado de um evento futuro, conforme trecho reproduzido abaixo da NBC TG 25 (R2) — PROVISOES,
PASSIVOS CONTINGENTES E ATIVOS CONTINGENTES.

Fassivo contingente é:

(a) uma obrigacdo possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera
confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos no
totalmente sob controle da entidade: ou

(b) uma obrigacdo presente que resulta de eventos passados, mas que ndo é reconhecida
porque:

(i) ndo é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos
seja exigida para liquidar a obriga¢ao; ou
(i) o valor da obrigag@o ndo pode ser mensurado com suficiente confiabilidade.
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E importante mencionar a diferenca, sob o aspecto contabil, entre Provisdo e Passivo Contingente.
Conforme a referida norma contabil citada acima, esses termos tém os seguintes significados nesse parecer:

= Provisbes sdo reconhecidas como passivo (presumindo-se que possa ser feita uma estimativa
confidvel) porque sdo obrigacdes presentes e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacdo. Sdo registradas contabilmente a partir da estimativa confiavel do valor da
obrigacao.

= J4 os Passivos Contingentes ndo sdo reconhecidos contabilmente, posto que sdo obrigacdes possiveis,

visto que ainda ha de ser confirmada a existéncia ou ndo da obrigacdo a pagar.
Tal distincdo feita pela norma contabil esta reproduzida abaixo.

13. Este Pronunciamento Técnico distingue entre:
(a) provisbes — que sdo reconhecidas como passivo (presumindo-se que possa ser feita
uma estimativa confiavel) porque sdo obrigagbes presentes e & provavel que uma saida

de recursos que incorporam beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a

obrigacao; e

(b) passivos contingentes — que ndo sdo reconhecidos como passivo porgue so:

(i) obrigagdes possiveis, visto que ainda ha de ser confirmado se a entidade tem ou
ndo uma obrigagdo presente que possa conduzir a uma saida de recursos que
incorporam beneficios econémicos, ou

(i) obrigages presentes que ndo satisfazem os critérios de reconhecimento deste
Pronunciamento Técnico (porque ndo & provavel que seja necessaria uma salda de
recursos que incorporem beneficios econdmicos para liquidar a obrigagdo, ou ndo
pode ser feita uma estimativa suficientemente confiavel do valor da obrigagéo).

Portanto, sob o aspecto técnico-contabil, as provisGes correspondem a dividas reconhecidas contabilmente,
que nesse més totalizaram o valor de RS 144.167 mil. Em comparacdo ao més anterior, esse valor aumentou
R$92 mil, representando uma varia¢do de 0,06%, em decorréncia do aumento dos valores dos juros que

incidem sobre o principal.

A seguir foi demonstrada a composicdo do passivo contingente apresentado pela SAMARCO, sendo

discriminadas por risco de perda (remoto, possivel ou provavel).
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CONTINGENCIA ATUALIZADA

S a2
| REMOTO | POssivEL | PROVAVEL | TOTAL | REMOTO | POSSiVEL |[PROVAVEL| TOTAL |

2.408.633 11.051.231 377833 13.837.697 2.406.681 11.013.046 377.577 13.797.304
ESTADUAL - 629.949 115.621 745.570 - 664.094 115.533 779.627
MUNICIPAL 1.075.562 - 1.075.562 - 1.074.242 - 1.074.242

TOTAL 2.408.633 12.756.742 493.454 | 15.658.829 | 2.406.681 | 12.751.381 493.111 | 15.651.173

= Acontingéncia atualizada remota e a provavel registraram aumento devido a incidéncia de juros sobre
o principal da divida.

= A contingéncia atualizada possivel aumentou em decorréncia de juros e devido ao reconhecimento de
novos passivos contingentes possiveis, principalmente na esfera Federal, além disso, destaca-se que
ocorreu redug¢do na contingéncia possivel estadual devido a retirada da contingéncia “Encargo de

Capacidade Emergencial - ECE - ES (Jan/2003 a Fev/2006)” das contingéncias.

Diante das informagdes expostas, no grafico abaixo é possivel visualizar a composi¢do das contingéncias

atualizadas no més de abril/2021.

CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS ABRIL/2021 -R$ MIL

B PROVAVEL
493.454
3%

H REMOTO
2.408.633
15%

B POSSIVEL
12.756.742
82%
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Parcelamento de Contingéncias

Conforme documentos de contingéncias tributdrias apresentado pela Recuperanda, ha 20 contingéncias em
parcelamento. Destaca-se que 19 dessas contingéncias tiveram suas perdas consideradas como provavel, no
entanto, ndo houve provisdo reconhecida na contabilidade, sendo informado na relacdo de contingéncias da

SAMARCO com o status “prejudicado”. Além disso, houve uma contingéncia com risco de perda possivel.

Nesse contexto, o valor atualizado das contingéncias provaveis parceladas foi de RS 300.881 mil e o valor da

contingéncia possivel em parcelamento foi de RS 1.975 mil.

Divida com a PGFN - Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

Conforme manifestacdo da Recuperanda, juntada no ID n2 4555558026, a SAMARCO possui RS 202.258 mil de
débito tributdrio em aberto no relatério fiscal. No mesmo documento, a Recuperanda informa que ela e a
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN, “iniciaram tratativas para a equalizacdo dessa divida
tributaria, bem como eventuais futuras execugdes fiscais, mediante celebracdo de Negdcio Juridico Processual
(“NJP”)”. Além disso, essas tratativas com a PGFN “precedem o ajuizamento da Recuperacdo Judicial da
Samarco e visam a regularizacdo de seu passivo tributadrio federal em um periodo de 24 (vinte e quatro)

meses”.

Reconhecimento de Encargo de Preco PUblico

Destaca-se que a Recuperanda reconhece na contabilidade a conta “22211041 LITIGIOS ESCELSA-ENCAR
CAPACIDADE EMERG DEP JUD” como contingéncia tributdria, tendo sua perda considerada como provavel. No
entanto, conforme mencionado nas notas explicativas acerca das divergéncias/habilitacbes de crédito
apresentadas a administrac¢do judicial, juntada no ID n? 4423918002, foi observado pela pericia que a agdo n°
0003634-39.2003.4.02.5001 tem por objeto a cobranca do Encargo de Capacidade Emergencial — ECE.
Pontuando, portanto, que se trata de encargo de cardter de preco publico e ndo tributdrio, conforme

entendimento do Superior Tribunal de Justica (Agint no REsp 1722192/R]J).
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A Recuperanda também reconheceu na contabilidade a conta “22211021 LITIGIOS CEMIG- ENCARGO
CAPACIDADE EMERG. DEP J”, como contingéncia tributaria, tendo sua perda considerada como provavel. No
entanto, tendo em vista que o processo n 20016180-70.2003.4.01.3800 tem por objeto a cobran¢a do Encargo
de Capacidade Emergencial — ECE. Pontuando, portanto, que se trata de encargo de cardter de preco publico

e ndo tributério, conforme entendimento do Superior Tribunal de Justica (Agint no REsp 1722192/R]J).
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10. Analise Financeira - Balanco Patrimonial

ATIVO - EM R$ MIL

CIRCULANTE

DISPONIBILIDADES

CONTAS A RECEBER

ESTOQUES

IMPOSTOS E VALORES A RECUPERAR

SALDO A PAGAR / RECEBER DE EMPREGADOS
PARTES RELACIONADAS

ADIANTAMENTO A FORNECEDORES
DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

NAO CIRCULANTE

EMPRESTIMOS

IMPOSTOS E VALORES A RECUPERAR
DEPOSITOS JUDICIAIS

PARTES RELACIONADAS

ESTOQUES

INVESTIMENTOS

IMOBILIZADO

INTANGIVEL

TOTALDO ATIVO

686.528 3% 209% 222.094 1%
1.019.788 4% 17% 871792 3%
357.741 1% -14% 413.900 2%
59.124 0% 8% 54.493 0%
5.488 0% 0% 5.515 0%
3.242 0% 200% 1.080 0%
22.532 0% -14% 26.295 0%
52939 0% -15% 62.627 0%
23451513 | 91% | -4% | 24537837 | 94%
14566 0% 2% 14800 0%
87.295 0% 0% 87.229 0%
2.041.409 8% 1% 2019926 8%
44085 0% 0% 44085 0%
299.124 1% -5% 315.383 1%
30.397 0% 3% 29.440 0%
20.729.452 81% -5% 21.809.379 83%
205.186 1% -6% 217.595 1%

[ 25.458.895 | 100% | -2% | 26195632 | 1007

31/12/2020 | 31/12/2019 | 31/12/2018

[ aaroia ] isasie | 209092
82.786 65.122 81.900

2274 11.126 7.654
285.879 14367 14.166
41.789 7.635 79.292

4.509 5.229 4.590

8.314 3.899 3.680

17.509 9.194 5.653

3.954 17.046 12.157
23560879 | 15471787 | 23306512
15.288 16.416 16.748
86.706 86.570 511312
2.043.867 1.994.880 1.933.701
44,085 44,085 44,085
287.669 368.737 396.341
24.532 19.006 18.136
21.257.112 12.811.609 20.154.663
201.621 130.485 231.526

[ 24.407.693 | 15.605.404 | 23515404

PASSIVO - EM RS MIL

CIRCULANTE

FORNECEDORES

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
ENCARGOS FINANCEIROS
OBRIGACOES SOCIAIS ETRABALHISTAS
OBRIGACOES TRIBUTARIAS
DIVIDENDOS

QOUTRAS CONTAS A PAGAR
PROVISAO IMPOSTO DE RENDA
PROVISOES DIVERSAS

NAO CIRCULANTE
OBRIGACOES TRIBUTARIAS

IMPOSTO DE RENDA DIFERIDO
PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

PROVISAO PARA CLOSURE PLAN E PASSIVO AMBIENTAL

DIVIDENDOS

OUTRAS CONTAS A PAGAR
PARTES RELACIONADAS
PROVISOES DIVERSAS

PATRIMONIO LiQUIDO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA DE CAPITAL
RESULTADOS ABRANGENTES
LUCRO ( PREJUIZO) ACUMULADO
RESULTADO DO EXERCICIO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

30/04/2021 31/03/2021
42.402.942 44.769.007

270474 1% 46% 184.654 1%
29.865.107 116% -5%  31.480.032 120%
5213882 20% -3% 5383911 21%
33.456 0% 7% 31122 0%
603974 2% -5% 638430 2%
2805548 11% 0% 2.805.548 11%
94597 0% 1% 85594 0%
82154 0%  54% 53.475 0%

3.433.750 13% -16%

34.217.891 [ 133% | 0% | 34.072.273 [ 130%

4.106.242  16%

108.944 0% 0% 108.778 0%
5529618 22% -5% 5802020 22%
209.270 1% 2% 214248 1%
2235090 9% 1% 2222749 8%
- 0% 0% - 0%
109.325 0% 1% 108.445 0%

11.605.634  45% 3%
14.420.010 56% 0%

(50.961.937)|-199%|100%| (52.645.648)|-201%

297025 1% 0%

2477 0% 0%
(10.362.369) -40% -20%
(42.852.152) -167% 0%
1953082 8% -30%

[ 25.658.895 ] 100% | -2% | 26.195.632 [ 100%]

11.256.499  43%
14.359.533  55%

297025 1%
2477 0%
(12.877.025) -49%
(42.852.152) -164%
2784028 11%

31/12/2020 | 31/12/2019 | 31/12/2018

42123775 | 28126914 [ 23.519.419 |
258.362 252.122 76.584
28313792  20.233.138  18.530.227
4767459 2831708 1844328
29.346 24.641 21.302
532.347 451911 240.199
2.805.548 - -
67.872 31.380 24.516
5349050 4302015  2.782.263
| 33.305.155 | 24.556.634 | 17.112.802
112,142 127.123 201.047
5350396 2977175  2.702.801
230.401 216017 197.440
3.144929  1.477.777 381.297
- 2805548  2805.548
115.608 4277 4334
10.156.499 6356499  3.848.499
14195179 10592218 6971836
(51.021.037)| (37.078.145)| (17.116.617)
297.025 297.025 297.025
2477 2477 2477
(8.468.387) 885.133  1.622.730
(38.262.779) (19.038.848) (16.561.741)
(4.589.373) (19.223.931)  (2.477.108)
24.407.893 | 15.605.404 | 23.515.604 |
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Andlise do Ativo

A seguir, a variacdo grafica do Ativo para o periodo de 31/12/2018 a 30/04/2021, por meio da qual nota-se

gue houve o crescimento dos saldos no periodo e que o Ativo Nao Circulante possui maior representatividade

no Ativo Total:

vo-msmi | derts | et | de20 | mam | ayn |
ATIVO CIRCULANTE 209.092 133.616 447.014 1.657.794 2.207.382
ATIVO NAO CIRCULANTE 23.306.512 15.471.787 23.960.879 24.537.837 23.451.513

ATIVO TOTAL ABRIL/2021 - R$ MIL

u ATIVO
CIRCULANTE
RS 2.207.382

9%

m  ATIVO NAO
CIRCULANTE
R$ 23.451.513
91%

Ao analisar os saldos do Ativo em 30/04/2021, observa-se que, no Ativo Circulante, a principal variagdo ocorreu
no Contas a Receber em relacdo aos exercicios anteriores, proporcionada especialmente pela retomada das
operacbes em dezembro/2020, acompanhada do aumento dos Estoques. O crescimento das vendas até

30/04/2021 também pdde ser observado no aumento das Disponibilidades quando comparado ao exercicio

de 2018.

O Ativo Nao Circulante registrou reducdo dos Impostos e Valores a Recuperar entre o exercicio de 2018 a
30/04/2021, ocasionada principalmente pelas contas do IRPJ a Recuperar — Adicdes Temporarias. Porém,
verifica-se que o principal aumento ocorreu com o Ativo Fixo que registrou aumento do saldo do Imobilizado

e Intangivel quando comparada a data-base atual com o ano de 2018. Ha de se mencionar também, a redugao
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do saldo de Imobilizado no ano de 2019, ocasionada pelo registro da Provisao para Perda Desvalorizagao de
Ativo — UGC na ordem de RS 9.705.110 mil, sem registros no ano anterior. No ano de 2020 o Ativo Imobilizado
retomou sua valorizagdo devido ao registro dos ganhos com conversdao da moeda do custo histérico dos bens

do Imobilizado, sendo o saldo de RS 23.431.249 mil contra o saldo de RS 15.081.266 mil no ano anterior.

Ao analisar os saldos em 30/04/2021 comparados a 31/03/2021, observa-se que n3o ocorreram oscilagcdes
significativas no Ativo total. Porém, a Recuperanda apresentou comentarios sobre as variagdes no periodo

mensal em andlise, conforme arquivo “Balanco Comparativo Abril_Marco 2021.xls” compartilhado via

site;:app.box.com em 13/07/2021:

“_ ATIVO DISPONIVEL — Variagdo positiva decorrente do recebimento de clientes no exterior.

- CONTAS A RECEBER — O aumento foi devido as vendas realizadas no més de abril de RS
961MM, que foi mitigado pelo recebimento e Variagdo cambial ocorridos no més de abril de
aproximadamente RS 814 MM.

- ESTOQUES — Reducgdo decorrente do maior volume de vendas ocorrido no més de abril/21,
que foi superior ao més de margo em 180 mil toneladas de pelotas.

- DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE — Reducgdo decorrente da apropriagdo da despesa
antecipada de sequros no més de abri/21.

- ADIANTAMENTO A FORNECEDORES — Apds a adesdo da Samarco no programa de
Recuperacdo judicial foi necessdrio realizar adiantamentos para fornecedores para presta¢éo
de servigos.

- DEMAIS ATIVOS - O aumento deve-se a reclassificacéo de RS 2,3MM referente a energia a
pagar registrada indevidamente na conta 11413008 Outras contas a receber energia.”

Maiores comentdrios sobre a composicio dos saldos do Ativo foram efetuados no item “Ativos da

Recuperanda”, parte integrante deste Relatério de Atividades Mensal.
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Andlise do Passivo

A seguir, a variacdo grafica do Passivo para o periodo em andlise, por meio da qual nota-se que houve aumento

consideravel das contas do Passivo Circulante e do Passivo N3do Circulante:

PASSIVO CIRCULANTE 23.519.419 28.126.914 42.123.775 44.769.007 42.402.942
PASSIVO NAO CIRCULANTE 17.112.802 24.556.634 33.305.155 34.072.273 34.217.891
PATRIMONIO LIQUIDO (17.116.617) (37.078.145) (51.021.037) (52.645.648) (50.961.937)

PASSIVO TOTAL ABRIL/2021 - R$ MIL

m  PASSIVO
CIRCULANTE
RS 42.402.942

33%
H PATRIMONIO
LiQuipo
-R$50.961.937
-40%

H PASSIVO NAO
CIRCULANTE
R$ 34.217.891
27%

Ao analisar o Passivo Circulante em 30/04/2021 comparado aos exercicios anteriores, observa-se que o
principal aumento ocorreu nos saldos de Empréstimos e Financiamentos, bem como os encargos financeiros
incidentes sobre a divida, incluindo juros de mora por inadimpléncia. O saldo referente a Empréstimos e

Financiamentos, incluindo os encargos financeiros, é de RS 35.078.989 mil em 30/04/2021 contra RS

20.374.555 mil em 31/12/2018.

Outro aumento significativo ocorreu em 31/12/2020, decorrente da reclassificacdo para o curto prazo dos

Dividendos a pagar as acionistas Vale S.A. e BHP Billiton Brasil, na ordem de RS 2.805.548 mil.
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Ainda no Passivo Circulante, nota-se que as ProvisGes Diversas registraram oscilagdes significativas durante
todo o periodo em analise, sendo, a principal, a Provisao para Recuperacdo Ambientais e Socioambientais que

registrou oscilagGes principalmente com valores relacionados ao TTAC (Fundagdo Renova).

Outra conta do grupo Provisdes Diversas que registrou oscilacdo significativa foi a Provisdo Passivo Ambiental
Barragem Germano, que, no ano de 2019, foi reconhecida no curto prazo no valor de RS 247.429 mil. Para

30/04/2021 esta provis3o registrou aumento do saldo para RS 359.876 mil.

O Passivo N3o Circulante, no periodo de 30/04/2021 comparado aos exercicios anteriores, registrou as
principais variacdes nos saldos do Imposto de Renda Diferido com elevacdo consideravel em 30/04/2021, com

o saldo contdbil de RS 5.529.618 mil contra RS 2.702.801 mil em 31/12/2018.

Nota-se que a Provisdo para Closure Plan e Passivo Ambiental vem apontando aumentos desde o exercicio de
2019, quando registrou o saldo de RS 1.477.77 mil chegando a RS 2.235.090 mil em 30/04/2021. Este saldo é
impactado pelos juros passivos, decorrentes da aplicagdo da taxa descontada a valor presente sobre os estudos

de desmobilizacdo de ativos.

Os Dividendos registraram a reclassificacdo do saldo do longo para o curto prazo, mantendo-se zerado em
30/04/2021 no Passivo Ndo Circulante. J& os saldos com Partes Relacionadas apresentaram aumento
significativo no periodo em andlise devido aos aportes efetuados pelas acionistas Vale S.A. e BHP Billiton Brasil
para cumprimento das obrigacSes do TTAC (Fundac&o Renova) e FORA TTAC, sendo que, em 30/04/2021, o
saldo contabil era de RS 11.605.634 mil contra RS 10.156.499 mil em 31/12/2020. No ano de 2018 o saldo com
Partes Relacionadas era de RS 3.848.499 mil.

As ProvisGes Diversas registraram maior aumento no longo prazo na conta de Provisdo para Recuperagdes
Ambientais e Socioambientais quando comparado o saldo em 30/04/2021 no montante de R$ 12.500.862 mil
contra RS 6.787.344 mil em 31/12/2018 (exercicio com menor registro contabil). O aumento deve-se

especialmente aos gastos previstos do TTAC (Fundagdo Renova) e FORA TTAC.

J4 a Provisdo Passivo Ambiental Barragem Germano, também pertencente ao grupo de ProvisGes Diversas,
passou a ser reconhecida contabilmente no ano de 2019 no valor de RS 2.286.381 mil, no longo prazo,

reduzindo para RS 1.919.148 mil em 30/04/2021. Convém informar que a conta de Direitos Minerarios Vale
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foi reclassificada no ano de 2020 para o curto prazo no valor de R$ 112.222 mil, mantendo-se zerada no Passivo

N3o Circulante em 30/04/2021.

O Patriménio Liquido em 30/04/2021 registra saldo negativo e apresenta Passivo a Descoberto de RS
50.961.937 mil, impactado especialmente por Prejuizos Acumulados de anos anteriores, no montante de RS
42.852.152 mil. Os Resultados Abrangentes registram saldo negativo de RS 10.362.369 mil e sdo constituidos,
principalmente, pelo resultado das conversdes de moeda incidentes sobre os saldos do Ativo e Passivo. Segue

composicdo do saldo no periodo em analise:

RESULTADOS ABRANGENTES - RS MIL 30/04/2021 31/03/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018

EQUIVALENCIA -SFIN (10.473) (10.462) (10.480) (10.531) (10.552)
EQUIVALENCIA -SANL 26.525 28.119 25.666 19.971 19.221

AVALIACAO DE PASSIVO ATUARIAL (3.632) (3.632) (3.632) (4.020) (4.141)
AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL (10.374.790) (12.891.050) (8.479.940) 879.713 1.618.202

TOTAL (10.362.369) (12.877.025) (8.468.387) 885.133 1.622.730

O Capital Social é de RS 297.025 mil. J4 o Resultado do Exercicio até o més atual registra o lucro acumulado de
RS 1.953.082 mil. O Passivo a Descoberto ocorre quando os saldos do Passivo s30 maiores que os saldos do

Ativo.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO CAPITAL RESERVA DE RESULTADOS LUCROS (PREJUiZOS) TOTAL
PATRIMONIO LIQUIDO - RS MIL SOCIAL CAPITAL ABRANGENTES ACUMULADOS

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 297.025 2.477 (8.468.387)]  (42.852.152)| (51.021.037)

Lucro (Prejuizo) do exercicio 1.953.082 1.953.082
Resultado abrangente (1.893.982) (1.893.982)

Saldo em 30 de Abril de 2021 297.025 2.477 (10.362.369) (40.899.070) (50.961.937)

Ao analisar os saldos em 30/04/2021 comparados a 31/03/2021, observa-se que a principal variacdo ocorreu
com os Empréstimos e Financiamentos, que registraram a redu¢do de RS 1.784.954 mil, decorrente
principalmente das oscilagbes com variagdo cambial. A Recuperanda apresentou comentarios sobre as

variagdes no periodo mensal em andlise, conforme arquivo “Balanco Comparativo Abril_Margo 2021.xls”

compartilhado via site:app.box.com em 13/07/2021:

“- FORNECEDORES (no pais e no exterior)- Varia¢do positiva decorrente do aumento do custo
de producgdo.
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- PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA — Variagdo positiva referente ao IRPJ decorrente do
lucro tributdvel de RS 322MM gerado no més de abril/21.

- PROVISOES DIVERSAS — A principal variagéo foi devido ao estorno de RS602MM decorrente
da realizagdo dos programas principalmente os executados pela Fundagéo Renova.

- DEMAIS PASSIVOS — Variagdo decorrente a transferéncia do LP para CP no valor de RS6 MM
referente ao contas a pagar para a Petrobras e RS 2,3MM referente contabiliza¢éo de novos
contratos referente as operagcdées com a conforme previsto no CPC 06 ao arrendamento.

- AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL - Variacdo é decorrente da diferenca entre converséo
dos itens nGo monetdrio do balangco em moeda funcional Délar para o balanco em moeda
funcional Real.

- RESULTADO DO EXERCICIO - A redugdo do lucro do exercicio foi decorrente da perda gerada
pela variagéo cambial no més de abril 1,7 bilhdo decorrente da desvalorizagdo do Real de 5,15%
no més.”

Maiores comentdrios sobre a composicdao do Passivo foram efetuados no item “Endividamento”, parte

integrante deste Relatério Mensal de Atividades.
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Auditoria, Gestio Contabil e Per

11. Analise Financeira - Resultado do

Exercicio

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EM R$ MIL

Resultado Mensal Resultado Anual Acumulado
30/04/2021 31/03/2021 30/04/2021|31/03/2021|31/12/2020 | 31/12/2019 (31/12/2018
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 961237 100% 35%  711.169 100% 2445592 1484355 115447 57190 104887
CUSTO PRODUTOSVENDIDOS E SERVIGOS PRESTADOS (232.823) -24% 19%  (195.906) -28%  (674.422) (441.599) (1.348.082)  (955.981)  (680.793)
RESULTADO LiQUIDO 728414 | 76% | 1% | 515263 | 72% [l 1.771.169 | 1.042.755 | (1.232.435)]  (898.791)] (575.906)
DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e Administrativas (11.159) 1% 6% (10570) -1% (41959)  (30.800)  (66.044) (59.752)  (55.435)
Comerciais Liquidas (7.832) 1% 8% (8.475) 1% (31.874)  (24043) (93716 (56.604)  (40.457)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Liquidas 186.420 19% -71% 647225 91% 192.616 6.196  (3.491.928) (16.630.165) 699.449
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 2.557 0% 138% 1075 0% 4.995 2.438 (222) 99 595
Total Despesas Operacionais 169.986 18% -73% 629.255 88% 123.778 (46.208) (3.651.910) (16.746.422) 604.152
LUCRO (PREJUZO) ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 898.400 | 93% | -22% | 1.144.519 [161% [l 1.894.947 |  996.547 | (4.884.345)| (17.645.213) 28.246
Receita Financeira 3028 0% -107%  (40.493) -6% (24085)  (27.113) 50.587 78.038 91.257
Despesa Financeira (178151) -19% -23%  (230.504) -32% (880.550)  (702.400) (3.540.128)  (1.845919) (2.342.228)
Variagdes Cambiais Liquidas (1.745.155) -182% -273% 1006058 141% 1305039 3050.194  6.157.598 890517 412567
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA CSLLE IRPJ (1.021.878)[-106%|-154%| 1.879.581 [264% |l 2.295.351 | 3.317.229 | (2.216.287)| (18.522.578)| (1.810.158)
Provisdio para Imposto de Renda 190932 20% -194%  (203.469) -29% (342269)  (533201) (2373085)  (701.354)  (666.950)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (830.946) 236% M 1.953.082 | 2.784.028 | (4.589.373)| (19.223.931)| (2.477.108)

O Resultado acumulado em 30/04/2021 apurou lucro liquido de RS 1.953.082 mil. Nota-se que nos anos
anteriores foram apurados prejuizos acumulados. A retomada das operacGes em dezembro/2020 permitiu a
inversdo do resultado acumulado, que se tornou positivo em 30/04/2021, proporcionado especialmente pelo

aumento das vendas.

O Resultado mensal em 30/04/2021 apurou prejuizo liquido de RS 830.946 mil, contra o lucro liquido de RS

1.676.111 mil no més anterior.

Receita Operacional Liguida

Segue comparativo dos saldos acumulados no periodo em andlise:
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RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA ACUMULADA - R$ MIL 30/04/2021 |31/03/2021(31/12/2020| 31/12/2019 |31/12/2018

PELOTAS 2536342 1.576.078 - 10.843 -
PELLET-FEED 10.120 10.120 39.998 - 18.781
PELLET-SCREENING - - 15.368 - -
VENDA DE MINERIO 2785 1.981 5.740 3.127 9.275
SERVICOS LOGISTICOS 1.164 852 19.938 12.764 27.004
VENDA DE MINERIO DE FERRO NAO AGLOMERADO - - - - 1373
VENDA DE ENERGIA ELETRICA 20 20 42873 38.545 59981

2.550.431  1.589.051 123916 65.279 116.414
() DEDUCOES SOBRE VENDAS (104.840)  (104.696) (8.270) (8.088)  (11.527)

Anidlise do saldo mensal: Em 30/04/2021 houve o aumento da receita operacional liquida quando comparada

ao més anterior, aumento decorrente especialmente da venda de pelotas.

Analise do saldo acumulado: Nota-se que nos anos anteriores a 2021, a Recuperanda ndo péde contar com a
venda de pelotas, o que prejudicou consideravelmente o faturamento da Companhia, que se manteve

reduzido.

Custos de produtos/ servicos/ mercadorias vendidas

Segue comparativo dos saldos acumulados no periodo em andlise:

CUSTOS PRODUTOS/SERVICOS//MERCADORIAS 30/04/2021 31/12/2020 | 31/12/2019 |31/12/2018
VENDIDAS ACUMULADO - R$ MIL 31/03/2021

PELOTAS 567.895 374.474 - 1.691 -
PELLET-FEED 1.612 1.612 10.506 - 2.558
PELLET-SCREENING - - 2.494 - -
VENDA DE MINERIO 102.449 63218  1.321.011 939.840 655.830
SERVICOS LOGISTICOS 2.136 1.929 5.630 5373 5.180
VENDA DE MINERIO DE FERRO NAO AGLOMERADO - - - - -
VENDA DE ENERGIA ELETRICA (520) (436) 8.242 8.986 17.215
VARIACOES DE CUSTOS DE PRODUCAO 830 802 199 91 9

674.422 441599 | 1.348.082 955.981 680.793

Anidlise do saldo mensal: Foi observada a reducdo de 19% dos custos totais em 30/04/2021 comparado com

0 més anterior, ocasionada especialmente pela redugdo dos gastos com insumos e servicos. Os custos de
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produtos/ servicos/ mercadorias vendidas acompanharam a evolucdo mensal das receitas de vendas em

margo/2021 e abril/2021.

Andlise do saldo acumulado: Observa-se que nos anos anteriores a 2021 houve o descasamento entre receita

e custo, ocasionado especialmente pela paralizacdo das atividades operacionais.

O Resultado Bruto mensal esta positivo em 30/04/2021 e representa 76% das receitas liquidas de vendas
contra 72% no més anterior e demonstra que a Recuperanda vem operando no exercicio atual com margem
positiva. Para o resultado bruto acumulado, nota-se que nos exercicios anteriores a 2021 foram praticadas

margens negativas.

Graficamente, observa-se que a evolugdo no faturamento liquido ndo esta em linha com a evolugdo dos custos
dos produtos/ servicos/ mercadorias vendidas, entre os exercicios de 2018 a 2020. Apenas em 31/03/2021 e

30/04/2021 ocorre o casamento entre faturamento x custos:

Faturamento Liquido x Custos Produtos/
Servicos/ Mercadoria Vendida - R$ Mil

RS 3.000.000 RS O
RS 2.500.000
RS 2.000.000 -RS 500.000
RS 1.500.000
RS 1.000.000 -R$ 1.000.000
RS 500.000
RS 0 — _— = -R$ 1.500.000

dez/18 dez/19 dez/20 mar/21 abr/21

[ Receita Liquida = Custo Servico Prestado

A evolucdo da margem bruta demonstra que a Recuperanda praticou pregos de vendas inferiores aos custos

entre os exercicios de 2018 a 2020, vindo a recuperar-se no exercicio atual até 30/04/2021:

Margem Bruta

200% 70%
0% f——
-200% 72%
-400%
-600%
-800% -549
-1000%
19009
1200% “1066%
-1400%
-1600%
-1800% -1572%
DEZ/18 DEZ/19 DEZ/20 MAR/21 ABR/21
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A Recuperanda apresentou comentdrios sobre as variagdes ocorridas no periodo mensal de 31/03/2021 e

30/04/2021, relativos ao faturamento e custos, conforme arquivo “Performance Financeira — Abril.ppt”

compartilhado via site:app.box.com em 08/07/2021:

“RECEITA LIQUIDA — Maior volume vendido, além de melhor preco de venda médio;
CUSTOS POR CATEGORIA:

- Insumos: menor custo devido principalmente a otimiza¢Go dos controles de operagdo do
Beneficiamento, que resultou no menor consumo de insumos. Esses projetos de otimiza¢do
possuem iniciativas em todos os processos da empresa.

- Materiais: menor custo devido principalmente ao atraso do fornecedor na entrega de
materiais para manutencdo da Frota da Mina bem como postergagcdo da aquisicGo de
materiais de manutengdo.

- Servigos: menor custo devido principalmente com a postergagdo dos servigos de manuteng¢éo
da faixa de serviddo, auditoria, publicacdo das demonstracbes financeiras, consultoria
portudria dentre outros.

- Outros: menor custo devido principalmente com a nGo emissdo pelo DER e pelo IGAM -
Instituto Mineiro de Gestdo de Aguas , das taxas de travessia do mineroduto e de captagdo de
dgua.

- Além dos pontos mencionados acima, é importante destacar que a empresa tem conduzido
vdrias iniciativas para redugdo de custos, como projetos para redug¢do de consumos de energia,
otimizagdo de contratos e consumos de insumos.

Despesas Operacionais

As Despesas Operacionais registraram as principais variacdes no grupo de contas Outras Receitas (Despesas)

Operacionais. Segue composicao dos saldos acumulados no periodo em analise:
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OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS - R$ MIL

OUTRAS (DESPESAS] OPERACIONAIS
PROVISAO RECUPERAGCAO AMBIENTAIS ESOCIOAMBIENTAIS 1.637.856  1.092.495 (3.419.535) (2.645.285) 2.748.181
PROVISAO APORTE RENOVA PELOS ACIONISTAS VALE/BHP (1.449.135) (1.100.000) (3.800.000) (2.178.710) (2.091.011)
PROVISAO PASSIVO AMBIENTAL BARRAGEM GERMANO (999) 999 221520  (2.557.646) -
PROV PERDA DESVALORIZAGAO ATIVO - UGC - - 664.993  (9.705.110) -
CONVERSAO DE MOEDA - OUTRAS DESPESAS NAO OPERACIONAL (24) (24) 2770207 (194471 (2.218)
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS (16761) (5613) _ (70.820) _ (407.609) _ (92.478)

170937 (12.143) (3.633.635) (17.688.831)  562.473

OQUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

RECEITA COM INDENIZACAO ENERGIA 19.608 16576 121.801 181257 125.351
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 2071 1763 19.906 877.410 11.625
21.679 18339 141707  1.058.667 136976
TOTAL 192.61618 | 6.196 | (3.491.928)| (16.630.165)]  699.449

Analise do saldo mensal: No registro mensal de 30/04/2021 houve reducdo do grupo de contas “Outras
Receitas (Despesas) Operacionais” quando comparado ao més anterior, ocasionada principalmente pelo
menor provisionamento dos gastos com a Fundagdo Renova relativos ao TTAC e FORA TTAC e que compdem

a Provisdo Recuperacdo Ambientais e Socioambientais.

Andlise do saldo acumulado: Jd& no acumulado, as provisdes referentes a Fundacdo Renova também
apresentaram movimentacdo mais significativa, sendo o maior registro ocorrido em 31/12/2020. No ano de
2019, houve o reconhecimento no resultado da provisdo para desvalorizagdo do ativo no valor RS 9.705.110

mil, vindo a ocorrer novamente apenas em 31/12/2020 no valor de RS 664.993 mil.

A Recuperanda, através do e-mail datado em 13/07/2021, apresentou comentarios sobre as principais

variacGes mensais ocorridas no grupo de contas Outras Receitas (Despesas) Operacionais, entre 31/03/2021 e

30/04/2021:

“PROVISAO RECUPERACAO AMBIENTAIS E SOCIOAMBIENTAIS - Variagéo positiva devido ao
estorno da provisdo decorrente da realizacGo dos programas executados pela Fundagdo
Renova.

PROVISAO APORTE RENOVA PELOS ACIONISTAS VALE/BHP - Variagdo decorrente da
construgdo de provisdo referente ao valor aportado pelos acionistas na Fundagdo Renova.

- OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS: Variagdo referente as despesas com gestdo de crise,
tributdrias, pesquisa de desenvolvimento, investimentos sociais , recuperagdo judicial e
provisdo para perda de créditos de ICMS.
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- RECEITA COM INDENIZACAO ENERGIA: Variacdo referente a indenizagdo de energia ndo
fornecida pelo fornecedor.”

Os custos e despesas operacionais acumuladas representam 23% da receita liquida acumulada em 30/04/2021,

contra 33% no més anterior.

Resultado Financeiro

Segue composic¢do do resultado financeiro acumulado no periodo em analise:

RESULTADO FINANCEIRO - R$ MIL 30/04/2021 (31/03/2021|31/12/2020 [ 31/12/2019 |31/12/2018

RECEITAS FINANCEIRAS

RECEITAS FINANCEIRAS SOBRE DEP. JUD. TRIBUTARIOS 7.552 5343 32.368 57.683 70.334
RECEITAS FINANCEIRAS SOBRE DEP. JUDICIAIS CIVEIS (39.740)  (40.318)  (15.818) 13.939 16.834
OUTRAS RECEITAS FINANCEIRAS 8.104 7.862 34037 6416 4089

(24.085)  (27.113) 50.587 78.038 91.257

DESPESAS FINANCEIRAS

ENCARGOS S/ FINANCIAMENTOS (436.782)  (332.161) (1.349.736) (1.023.697)  (900.807)
PROV-IRRF-JUROS E COMISSOES EM GERAL-RES EXTERIOR (57.856)  (77.137)  (197.840) (92.450)  (85.749)
DESP.FINANC.PROV.RECUP.AMBIENTAL E SOCIOECONOMICA (273.604)  (208.943) (1.663.636)  (665.979) (1.227.167)
DESP.FINANC.PROV.PASSIVO AMBIENTAL BARRAGEM GERMANO (37.871)  (28.228)  (158.518) - -

OUTRAS DESPESAS FINANCEIRAS (74438)  (55931)  (170.398) (63.793)  (128.505)

(880.550)  (702.400) (3.540.128)  (1.845.919) (2.342.228)

VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS

VARIACAO ATIVA (5.265) (8.376) (8.509) (4.529) 3.578
VARIACAO ATIVA NAO REALIZADA (65.316)  (194.750)  (507.110) (83.318)  (624.307)

(70.581)  (203.125)  (515.618) (87.847)  (620.728)
VARIACAO PASSIVA (3.849.507) (3.849.332) 36.607 11.671 (319.193)
VARIACAO PASSIVA NAO REALIZADA 5225128  7.102.652  6.636.610 966.692  1.352.489

1375620 3253320  6.673216 978364 1033296
400.403,89 | 2.320.482 | 2.668.057 |  (877.365)| (1.838.404)

Andlise do saldo mensal: O resultado financeiro mensal da Recuperanda registrou aumento negativo em
30/04/2021, no valor de RS 1.920.278 mil de despesas liquidas contra RS 735.062 mil de receitas liquidas em
31/03/2021, ocasionado especialmente pela perda com a conversdo de moedas nas variagdes passivas no
montante de RS 1.877.524 mil em 30/04/2021, contra o ganho de RS 1.075.163 mil em 30/03/2021. Convém
informar que os referidos ganhos e perdas financeiros oscilam mensalmente conforme taxa de cambio

praticada na conversao de saldos ativos e passivos.
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Andlise do saldo acumulado: Ja no acumulado, nota-se que o melhor resultado financeiro foi apurado em
31/03/2021 com ganhos liquidos de RS 2.320.682 mil e o pior resultado financeiro foi apurado no exercicio de
2018 com perdas liquidas de RS 1.838.404 mil, ambos os periodos também foram impactados pela variag3o

monetaria ativa e passiva.

Resultado Financeiros - RS mil

RS 3.000.000
RS 2.000.000
RS 1.000.000

RSO
-RS 1.000.000
-R$ 2.000.000

-RS 3.000.000
dez/18 dez/19 dez/20 mar/21 abr/21

== Resultado Financeiro

A Recuperanda, através do e-mail datado em 13/07/2021, apresentou comentdrios sobre as principais

variacbes mensais ocorridas no resultado financeiro, entre 31/03/2021 e 30/04/2021:

“RECEITAS FINANCEIRAS COM DEPOSITOS JUDICIAIS - Atualizagcdo financeiras dos valores
referentes aos depdsitos judicias registrados o ativo ndo circulante.

ENCARGOS S/ FINANCIAMENTOS - Variagcdo referente aos juros sobre financiamentos
registrado no més de abril/21.

- PROV-IRRF-JUROS E COMISSOES EM GERAL-RES EXTERIOR - Variagdo referente a provisdo de
IRRF referente ao juros sobre financiamentos e comisses a pagar sobre vendas.

- DESP. FINANC.PROV.RECUP.AMBIENTAL E SOCIOECONOMICA e PROV.PASSIVO AMBIENTAL
BARRAGEM GERMAN - Atualizagdo financeira do valor provisionado na Passivo circulante e
ndo circulante.

- OUTRAS DESPESAS FINANCEIRAS - Variacdo referente atualizagdo financeira do passivo
referente a provisdo do Closure Plan e do contas a pagar com a Petrobras.

- VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS - Redugdo decorrente da valorizacdo da moeda Real
frente ao Délar em 5,15% no més de abril 2021.”
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Nota-se que o resultado liquido ndo acompanha a variagdo do faturamento nos anos anteriores a 2021. Porém,
com a retomada das operacdes em dezembro/2020, é possivel observar a Recuperanda ganhando novo félego
com aumento do faturamento e apuragdo de resultado liquido favoravel a Companhia, conforme se observa

no grafico a seguir:

Faturamento Liquido x Resultado Liquido - RS Mil

RS 3.000.000 RS 5.000.000
RS 2.500.000 —_ RSO
RS 2.000.000 -RS 5.000.000
RS 1.500.000 -RS 10.000.000
RS 1.000.000 -R$ 15.000.000
R$ 500.000 -R$ 20.000.000
RSO — o — -R$ 25.000.000

dez/18 dez/19 dez/20 mar/21 abr/21

[ Receita Liquida = Resultado Liguido
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12. Fluxo de Caixa

FLUXO DE CAIXA REALIZADO - USD$ MIL
e e o s e |

Receitas Liquidas 2490 94.060 39.622 138.676  274.848

Pagamentos
Custo de Produgcdo e SG&A (27.732) (27.804) (26.918)  (9.585) (92.040)
Capacidade Ociosa (2.620)  (2.409) (2.030) (721) (7.780)
Tributos e Contingéncias (3.348) (3.024) (15.425) (16.165) (37.962)
Despesas Operacionais (668) (698) (434) (63) (1.863)
Despesas Financeiras (1.267) (493) (10) (369) (2.139)
Liability Funddo (3.023) (11.322) (3.857) (231)  (18.432)
Candonga (40) (690) (659) (402) (1.791)
COVID-19 e RJ (330) (250) (350) (87) (1.017)
Outros (94) (48) (20) (4) (167)
Aportes Fundacdo Renova - - - (17.829) (17.829)
CAPEX (7.650)  (4.661) (2.194)  (1.016) (15.521)
Descaracterizagcdode Barragem (3.386) (4.212) (4.527) (3.863) (15.988)
TOTAL (50.158) (55.611) (56.425) (50.335) (212.529)

Geragdo (necessidade) de caixa  [NEEATE| EE N EELE) AR TR ER

NovosAporlesrlp  [asi2al = F - . | 49124
Variacdode Caixa | 1456 [ 38449 | (16.803)] 88.341 | 111.443
Saldode Caixalnicial [ 16667 | 18123 | 66572 | 39.770

Saldo de Caixa Final

18125 | 56572 | 39770 128111
sryuso [ 83| sS4l sed] 55

As receitas liquidas entre o periodo de janeiro a abril/2021 registraram melhora consideravel no dltimo més,
decorrente do aumento do volume de vendas e preco de vendas praticadas. Por outro lado, os pagamentos
realizados no periodo nao sofreram oscilagGes significativas e permitiram que a Recuperanda apresentasse
maior geragdo de caixa, o que, consequentemente, implicou em menor dependéncia de novos aportes de
acionistas para honrar os compromissos financeiros e operacionais. Nota-se sobra positiva de caixa em

abril/2021.
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FLUXO DE CAIXA PROJETADO 2° SEMESTRE/2021 - USD$ MIL

Receitas Liquidas 155.974  237.444 70.108  201.034 73.681 145.397 883.638

Pagamentos

Custo de Producdo e SG&A (35.414)  (28.919) (30.699) (30.212) (28.951) (27.56%5) (181.760)
Capacidade Ociosa (1.245) (1.177) (1.157) (1.097) (1.05¢) (1.044) (6.769)
Tributos e Contingéncias (6.072) (27.478) (15.922) (5.852) (5.893) (5.657) (66.875)
Despesas Operacionais (1.587) (1.777) (2.190) (2.675) (4.248) (4.543) (17.020)
Despesas Financeiras (729) (818) (447) - - (456) (2.450)
Liability Funddo (1.957) (5.228) (2.559) (3.330) (3.192) (4.219) (20.485)
Candonga (878) (2.060) (2.319) (2.742) (3.125) (3.105) (14.229)
COVID-19 e RJ (595) (5.185) (1.752) (1.567) (1.644) (1.550) (12.292)
QOutros (96) (54) (97) (96) (95) (53) (491)
Aportes Fundacdo Renova (80.160) (128.968) (88.757) (87.719) (86.705) (76.923) (549.234)
CAPEX (1.305) (3.085) (3.185) (3.884) (4.765) (4.421) (20.645)
Descaracterizagcdode Barragem (3.701) (5.727) (6.006) (6.177) (7.477) (6.902) (35.990)
TOTAL (133.739) (210.471) (155.090) (145.352) (147.151) (136.438) (928.242)

Geragdo (necessidade) de caixa

Novos Aportes/DIP
Variagdo de Caixa
Saldo de Caixa Inicial

Saldo de Caixa Final
BRL/ USD

Ao avaliar o Fluxo de Caixa projetado para o 22 semestre/2021, nota-se que a Recuperanda prevé periodos de
menores receitas liquidas. No que se refere a projecdo de pagamentos, é possivel observar aumentos em
relacdo ao realizado entre o periodo de janeiro a abril/2021. O cenario do fluxo de caixa projetado para o 29
semestre/2021 n3o reflete o menor volume de desembolsos esperados, uma vez que a Samarco entrou em
processo de Recuperacao Judicial. Desta maneira, o resultado negativo projetado para o final do 22

semestre/2021 pode vir a sofrer alteracbes significativas.
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13. Indicadores Financeiros

indice de Liquidez

INDICES DE LIQUIDEZ dex/20

Liquidez Geral 0,08 0,05 0,04 0,05 0,06
Liquidez Corrente 0,01 0,00 0,01 0,04 0,05
Liquidezimediata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02

indices de Liquidez

0,09

0,08

0,07 AN Liquidez

0,06 \ - Geral

0)05 \ // ..

0'04 \v/ / E|qU|dez
’ orrente

0,03

0:02 / Liquidez

0,01 ____________'/__/ ~ imediata

0,00 — .

T T
dez/18 dez/19 dez/20 mar/21 abr/21

A liquidez geral, indice que representa a capacidade de pagamento de obrigacGes da Recuperanda, mostra que
a empresa possui ativos de curto e longo prazo, equivalentes a aproximadamente 6% das obrigacdes de curto

e longo prazo em 30/04/2021. Este indice ndo apresentou oscilacdes significativas nos periodos anteriores.

A liguidez corrente, ou seja, disponibilidade de recursos de curto prazo para pagamento de dividas também

de curto prazo, ndo é favoravel para a Recuperanda, pois em 30/04/2021 a empresa possui cerca de RS 0,05
de recursos para cada RS 1,00 de dividas. Nesta andlise, todos os itens considerados sdo de curto prazo.

Observa-se que ndo houve variagées significativas nos periodos anteriores, permanecendo desfavoravel.

O indice de liquidez imediata, indice bastante conservador, considera apenas caixa, saldos bancarios e

aplicacdes financeiras de liquidez imediata para quitar as obriga¢des de curto prazo, indicando desta forma, a

porcentagem dos compromissos que a empresa pode liquidar imediatamente. A Recuperanda apresenta este
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indice baixo, sendo RS 0,02 para cada RS 1,00 de divida em 30/04/2021. Para efeito de andlise, este indice
relaciona dinheiro com valores que vencerdao em datas variadas de 1 a 360 dias. Assim, poder3o ter contas que
vencerao em 10 dias e também aquelas que vencerdo em 360 dias, podendo ndo vir a ter relagdo imediata
quanto a liquidez. Porém, nos patamares apresentados, demonstra-se a dificuldade financeira atual da

Recuperanda.

Indicadores de Estrutura de Capital

{NDICES DE ENDIVIDAMENTO dez/18 dez/19 dez/20 abr/21

Participacdo de Capital de Terceiros 173% 338% 309% 301% 299%
Composicdo do Endividamento de C.P. 58% 53% 56% 57% 55%
Garantia ao Capital de Terceiros -42% -70% -68% -67% -67%

Indicadores de Estrutura de Capital

400%
350%

300% Participacdo de Capital de
%gg:ﬁo Terceiros
o

Composicdo do Endividamento

150%
100% de C.P.
50% —— Garantia ao Capital de
—58“;‘; —_— Terceiros
-100%

dez/18 dez/19 dez/20 mar/21 abr/21

A participacdo de capital de terceiros na atividade em 30/04/2021, representa o equivalente a 299% e revela

a dependéncia do capital de terceiros para financiar suas atividades operacionais. Este € um cendrio que
merece atenc¢do especial, principalmente por ser impactado por contratos de Empréstimos e Financiamentos,
classificados no curto prazo e por obrigagdes com a Fundagdao Renova. Nos periodos anteriores, este indice

ndo apontou melhoras.

A composicdo do endividamento, demonstra em 30/04/2021 que 55% das dividas totais vencem a curto prazo

e que a garantia do capital préprio ao capital de terceiros é negativa em 67%, o que significa que o patriménio
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liguido ndo garante a liquidacdo do seu endividamento. Nos periodos anteriores, ndo houve melhora nestes

indices.

indices de Rentabilidade

Margem de Lucro s/ as Vendas -23,62 -336,14 -39.68 1,88 0,80
Giro do Ativo 0,00 0,00 0,00 0,06 0,10
Taxa de Retorno sobre o Ativo -0,11 -1,23 -0,19 0,11 0,08

indices de Rentabilidade

50,00
0,00 T T T "
-50,00 \ — |
-100,00 \ /

’ \ / ——— Margem de Lucro s/
-150,00 \ / as Vendas
-200,00 \ / Giro do Ativo
-250,00 \ /

-300,00 Taxa de Retorno
\'

-350,00 sobre o Ativo

-400,00

dez-18 dez-19 dez-20 mar-21 abr-21

Margem de lucro sobre vendas (Rentabilidade liquida das vendas) - Indica quanto a empresa obtém de lucro,

para cada 100 unidades monetarias vendidas. O resultado superior ou igual a 1 indica que a Recuperanda vem
operando seu faturamento com margem de lucro positiva. Em 30/04/2021 foi apurado resultado de RS 0,80,
enquanto no més anterior foi apurado resultado de RS 1,88, o que indica uma boa condi¢do, uma vez que a
margem de vendas praticada é suficiente para cobrir suas atividades operacionais. A melhora do indicador em

relagdo aos exercicios anteriores so foi possivel com a retomada das operacdes em dezembro/2020.
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Giro do ativo - Indica o volume de vendas praticado pela empresa em relagao ao capital total investido, ou
seja, mensura a eficiéncia na utilizacdo do ativo para a geracao de receitas. Demonstra quantas vezes o ativo
girou no periodo. Geralmente, o valor do giro do ativo pode variar entre zero e infinito. Entretanto, valores
entre 0,5 a 5 sdo mais comuns, sendo que resultados inferiores a esse intervalo refletem o baixo giro do ativo.

Em 30/04/2021 foi apurado 0,10, sendo o melhor resultado quando comparado a anos anteriores.

Taxa de Retorno sobre o Ativo - Representa o retorno que o ativo total investido oferece. E a relag3o entre a

qguantidade de dinheiro ganho (ou perdido) como resultado de um investimento e a quantidade de dinheiro
investido. O resultado superior ou igual a 1 indica que a Recuperanda vem conseguindo obter retorno superior
ou igual ao total investido. Em 30/04/2021 foi apurado indice de 0,08, sendo a melhor marca alcancada em
31/03/2021 com resultado de 0,11, ainda baixo para o retorno do Ativo. Nos anos anteriores a taxa de retorno

sobre o Ativo apresentou resultados negativos.
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14. Dividas Concursais e Extraconcursais

No dia 29 de abril de 2021, através do ID n2 3322066420, foi publicado o Edital previsto no art. 52, § 12, da Lei
11.101/2005. Dessa forma, a divida informada pela Samarco como sujeita a Recuperacdo Judicial,
demonstrada na relacdo de credores juntada aos autos, no ID n? 3058976550, foi de RS 50.568.866 mil,

composta da seguinte forma:

LISTA DE CREDORES EM RECUPERAGAO JUDICIAL RS MIL
Arfigo 52, § 1°, da Lei 11.101/200

CLASSEI - TRABALHISTA 9915
CLASSE Il - QUIROGRAFARIOS 50.547.760
CLASSEIV - ME/ EPP 11.191

TOTAL 50.568.866

Os saldos que compdem os Credores em Recuperacao Judicial por Classe estdo apresentados a seguir,

conforme relacdo de Credores em atendimento ao Artigo 72, § 12 e §22 da Lei 11.101/2005:

LISTA DE CREDORES EM RECUPERACAO JUDICIAL - DOLAR - $ MIL
Arfigo 7°-§ 1° e §2° da Lei 11.101/2005 | EUA | AUSTRALIANO

CLASSEI - TRABALHISTA 81.545
CLASSE Il - QUIROGRAFARIOS 24.638.982 4.757.185 39
CLASSEIV - ME/ EPP 21.093

TOTAL 24.741.620 4.757.185 _

Foi identificada divergéncia entre o saldo contabil e a relagdo de Credores, havendo a necessidade de
adequacdo dos saldos contdbeis da Recuperanda frente a relacao de Credores, em atendimento ao Artigo 72
— § 12 e §2° da Lei 11.101/2005, para que sejam segregados os créditos concursais e extraconcursais na

escrituracao contabil da Recuperanda.
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15. Visita Técnica

A Administracdo Judicial realizou inspecdo na sede da Recuperanda no dia 15/04/2021, localizada em Belo
Horizonte/MG. Ja em 19/04/2021, a Administracdo Judicial realizou inspecdo no Complexo de Germano,
localizado em Mariana/ MG, no dia 19/04/2021. No dia 03/05/2021, a Administracdo Judicial realizou inspecdo
no Complexo de Ubu, localizado em Anchieta/ES. O registro fotografico das inspecdes realizadas foi

colacionado nos autos da Recuperacdo Judicial, sob os Ids n2 3206021495, 3206021500e 3471831406. Seguem

abaixo fotos das inspegdes realizadas.

-
S|
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Das analises dos registros contabeis da Recuperanda foi verificado prejuizo liquido mensal de RS 830.946 mil

em 30 de abril de 2021 e lucro liquido acumulado até a referida data de RS 1.953.082 mil.

O principal representante do endividamento da Recuperanda sdo os Empréstimos e Financiamentos, no

montante de RS 35.078.989 mil, que equivalem a 46% da totalidade das exigibilidades da empresa. O

Patriménio Liquido registra saldo negativo de R$ 50.961.937 mil e apresenta o passivo a descoberto que ocorre

guando saldos do Passivo sdo maiores que os saldos do Ativo.

Diante do exposto, a Administracdo Judicial, em conjunto com os peritos contdbeis, apresentam o Relatdrio

Mensal de Atividades relativo ao més de abril/2021.

Administra¢do Judicial:

% b Pl Peslodio
PAOLI BALBINO & BARROS ADMINISTRACAO
JUDICIAL

B

BERNARDO BICALHO SOCIEDADE DE ADVOGADOS

Pericia Contabil:

Assinado de forma digital por

JULIANA CONRADO JULIANA CONRADO PASCHOAL
PASCHOAL Dados: 2021.07.29 10:25:16

-03'00'

UNE ASSESSORIA CONTABIL E EMPRESARIAL
LTDA.

NUmero do documento: 21072917533700500004875700427

https://pje.tjimg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=21072917533700500004875700427
Assinado eletronicamente por: DIDIMO INOCENCIO DE PAULA - 29/07/2021 17:53:37

WALD ADMINISTRAGAO DE FALENCIAS E
EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL LTDA.
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